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Oferta Publica del Programa autorizada por Resolucion RESFC-2018-19439-APN-DIR#CNV de fecha 28 de marzo de
2018 de la Comisidn Nacional de Valores. La presente emision ha sido autorizada por la Gerencia de Fideicomisos
Financieros de la CNV de fecha 19 de marzo de 2021. Dichas autorizaciones solo significan que se ha cumplido con los
requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el
Prospecto ni en este Suplemento de Prospecto. La veracidad de la informacion suministrada en el Prospecto y en el
presente Suplemento es responsabilidad del Fiduciante y del Fiduciario y demas responsables contemplados en los
articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. Los auditores, en lo que les atafie, seran responsables en cuanto a sus respectivos
informes sobre los estados contables que se acompafian. El Fiduciario y el Fiduciante manifiestan, con caracter de
declaracién jurada, que el presente Suplemento de Prospecto contiene, a la fecha de su publicacién, informacion veraz y
suficiente sobre todo hecho relevante que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente
emision, conforme las normas vigentes.

La fecha de autorizacion definitiva de éste Suplemento de Prospecto es 19 de marzo de 2021.

Los Valores de Deuda Fiduciaria (los “Valores de Deuda Fiduciaria” o “VDF”) y los Certificados de Participacion (los
“Certificados de Participacion” o los “CP”) (los VDF, junto con los CP, los “Valores Fiduciarios”) ofrecidos a través del
presente suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto” o “Suplemento”) son parte del Programa Global de Valores
Fiduciarios “Mercado Crédito” por un monto méaximo en circulacion de hasta V/N U$S 600.000.000 (dolares estadounidenses
seiscientos millones) o su equivalente en cualquier otra moneda, de fecha 10 de julio de 2018, creado por MercadoLibre S.R.L.
en su caracter de fiduciante y Banco Patagonia S.A. como fiduciario financiero y no a titulo personal (el “Programa”, el
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“Fiduciante” y el “Fiduciario”, respectivamente). Los Valores Fiduciarios seran emitidos por el Fiduciario en el marco del
Fideicomiso Financiero Mercado Crédito IX (el “Fideicomiso™), constituido de conformidad con las disposiciones del Capitulo
30, Titulo 1V, del Libro Tercero del Codigo Civil y Comercial de la Nacion, las Normas de la Comisiéon Nacional de Valores
(segn N.T. 2013 y las normas que lo modifican y complementan, las “Normas de la CNV”), conforme los términos y
condiciones del Contrato Suplementario de Fideicomiso Financiero adjunto al presente (el “Contrato de Fideicomiso” y/o el
“Contrato Suplementario”) y el Contrato Marco para la Constitucion de Fideicomisos Financieros Mercado Crédito, cuyo
modelo obra en la Seccidn VIII del Programa (el “Contrato Marco™). El pago de los Valores Fiduciarios a los respectivos
Beneficiarios bajo los términos y condiciones previstos en el Contrato Marco y en el Contrato Suplementario del presente
Fideicomiso, tiene como Unica fuente los Bienes Fideicomitidos, que consisten en créditos otorgados por el Fiduciante que seran
transferidos en fideicomiso al Fiduciario, y depende de la circunstancia que el Fiduciario reciba pagos, bajo sus respectivos
términos y condiciones, como consecuencia de la titularidad en fiducia de los Bienes Fideicomitidos. Ni los bienes del
Fiduciario ni los del Fiduciante responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso, las que seran
satisfechas exclusivamente con los Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispone el articulo 1.687 del Cédigo Civil y Comercial
de la Nacidn. Para una descripcion grafica del Fideicomiso remitirse a la Seccién XI “Esquema Grafico del Fideicomiso” del
presente Suplemento.

Banco Patagonia se encuentra inscripto en la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) como Fiduciario Financiero mediante
Resolucion N° 17.418, de fecha 8 de agosto de 2014, bajo el nimero 60.

Este Suplemento de Prospecto y el Contrato Suplementario deben leerse junto con el prospecto del Programa (el “Prospecto del
Programa™) y el Contrato Marco, cuyas copias estaran a disposicion de los interesados en las oficinas del Fiduciario y del
Fiduciante sitas Av. De Mayo 701, piso 13, Ciudad de Buenos Aires, Republica Argentina, y en Av. Caseros 3039, Piso 2°,
Ciudad de Buenos Aires, RepUblica Argentina, respectivamente, en el horario de 10 a 15 horas. También se podra consultar el
presente Suplemento, el Contrato Suplementario, el Prospecto del Programa y el Contrato Marco en la pagina web de la CNV
(https://www.argentina.gob.ar/cnv). A todos los efectos bajo este Suplemento de Prospecto y el Contrato de Fideicomiso, los
términos en mayuscula (i) definidos en este Suplemento de Prospecto y en el Contrato Suplementario, tienen los significados que
alli se les asigna, y (ii) los no definidos en el presente y definidos en el Prospecto del Programa y el Contrato Marco, tienen los
significados que alli se les asigno.

LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA Y LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION CUENTAN CON UNA
CALIFICACION DE RIESGO BASADA EN UN INFORME DE CALIFICACION DE FECHA 17 DE MARZO DE
2021. ESTE INFORME DE CALIFICACION ESTA BASADO EN INFORMACION PROVISTA A FEBRERO DE
2021. LA CALIFICACION ASIGNADA PODRIA EXPERIMENTAR CAMBIOS ANTE VARIACIONES EN LA
INFORMACION RECIBIDA. PARA OBTENER LA ULTIMA ACTUALIZACION LOS INVERSORES PODRAN
COMUNICARSE CON LA CALIFICADORA DE RIESGO.

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 19 de marzo de 2021, y debe leerse juntamente con el Prospecto del Programa,
publicado este ultimo en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) -por cuenta y orden de Bolsas
y Mercados Argentinos S.A. como entidad calificada, segiin Resolucion N° 18.629 de la CNV y en ejercicio de las facultades
delegadas conforme al art. 32 inc. g) de la Ley 26.831 -y sus normas modificatorias y complementarias- el 10 de julio de 2018.
El presente Suplemento de Prospecto estd disponible en la pagina web de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv), en la
pagina web del Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”) (www.mae.com.ar), en los sistemas de informacion dispuestos
por los mercados en que vayan a listarse y/o negociarse los Valores Fiduciarios, y en las oficinas del Fiduciario.




I. ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI SE
ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MISMO, NI POR EL FIDUCIANTE.

EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO SE ENTREGA UNICAMENTE CON EL FIN DE PERMITIR A
LOS POTENCIALES INVERSORES EVALUAR LA COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DESCRIPTOS
EN ESTE SUPLEMENTO. EN NINGUN CASO DEBERAN SER CONSIDERADOS COMO UNA EVALUACION
CREDITICIA O UNA RECOMENDACION PARA COMPRAR VALORES FIDUCIARIOS POR PARTE DEL
FIDUCIANTE, EL FIDUCIARIO, EL ORGANIZADOR O CUALQUIER OTRA ENTIDAD A CARGO DE LA
COLOCACION O LA VENTA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

SEGUN LO DISPUESTO POR LOS ARTS. 119 Y 120 DE LA LEY N° 26.831, LOS EMISORES DE VALORES,
JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION,
ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y, EN SU CASO, LOS OFERENTES DE LOS VALORES
CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL
PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES CON OFERTA PUBLICA, SERAN RESPONSABLES DE TODA
LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES. LAS ENTIDADES Y AGENTES AUTORIZADOS EN EL MERCADO QUE
PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES, O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O
COMPRA DE VALORES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS
SUPLEMENTOS DE PROSPECTO DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE
CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA
INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.

LA DISTRIBUCION DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, ASI COMO LA OFERTA Y VENTA DE
LOS VALORES FIDUCIARIOS EN ALGUNAS JURISDICCIONES DE LA REPUBLICA ARGENTINA, PUEDE
ESTAR RESTRINGIDA POR LEY. EL PRESENTE SUPLEMENTO SE ENTREGA UNICAMENTE CON EL FIN DE
PERMITIR A LOS POTENCIALES INVERSORES EVALUAR POR Si MISMOS LA CONVENIENCIA DE
ADQUIRIR LOS VALORES FIDUCIARIOS. EL FIDUCIANTE Y EL ORGANIZADOR Y FIDUCIARIO
RECOMIENDAN A LAS PERSONAS QUE TENGAN ACCESO A ESTE SUPLEMENTO: (I) INFORMARSE SOBRE
TALES RESTRICCIONES Y RESPETARLAS; Y (I1) EN SU CASO, ABSTENERSE DE COMPRAR LOS VALORES
FIDUCIARIOS.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE VALORES FIDUCIARIOS DEBERA
REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASI LO HA HECHO, SU
PROPIA EVALUACION SOBRE EL FIDEICOMISO FINANCIERO Y SOBRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES
DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA
DECISION DE INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICION,
TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS. EL FIDEICOMISO PODRA ESTAR, EN
ALGUNOS CASOS, SUJETO AL PAGO DE IMPUESTOS, SEGUN LA LEGISLACION APLICABLE. LOS
VALORES FIDUCIARIOS PODRAN GOZAR DE EXENCIONES IMPOSITIVAS, EN TANTO SEAN COLOCADOS
POR OFERTA PUBLICA, Y DICHA AUTORIZACION SEA MANTENIDA.

LA INVERSION EN LOS VALORES FIDUCIARIOS CONLLEVA CIERTOS RIESGOS RELACIONADOS CON EL
COBRO DE LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS. EN ESPECIAL, DEBE CONSIDERARSE QUE EL PAGO
PUNTUAL DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEPENDE DEL EFECTIVO PAGO DE LOS CREDITOS POR
PARTE DE LOS DEUDORES.

EN EL SUPUESTO EN QUE LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA DEBIERAN AFRONTAR HASTA SU
TOTAL CANCELACION EL PAGO DE INTERESES A LA TASA DE INTERES MAXIMA DISPUESTA EN LAS
CONDICIONES DE EMISION DEL TIiTULO REFERIDO, LA COBRANZA CORRESPONDIENTE A LOS BIENES
FIDEICOMITIDOS, SERIA INSUFICIENTE PARA PODER AFRONTAR LA TOTALIDAD DEL PAGO EN
CONCEPTO DE AMORTIZACION DE CAPITAL CORRESPONDIENTES A LOS CERTIFICADOS DE
PARTICIPACION.



LA PRESENTE OPERACION NO CONSTITUYE UN FONDO COMUN DE INVERSION, NI SE ENCUENTRA
ALCANZADA POR LA LEY N° 24.083.EN SU CARACTER DE PROVEEDOR NO FINANCIERO DE CREDITO, LE
RESULTAN APLICABLES AL FIDUCIANTE, ENTRE OTRAS, LAS COMUNICACIONES “A” 7146 Y “A” 7156
DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (BCRA), QUE ESTABLECEN, ENTRE OTRAS
CUESTIONES, LO SIGUIENTE: (I) LOS PROVEEDORES NO FINANCIEROS DE CREDITO SE DEBERAN
INSCRIBIR EN EL REGISTRO DE OTROS PROVEEDORES NO FINANCIEROS DE CREDITO CUANDO HAYAN
OTORGADO FINANCIACIONES ALCANZADAS POR UN IMPORTE SUPERIOR A ARS 10.000.000, (Il) LE
SERAN APLICABLES A LOS PROVEEDORES NO FINANCIEROS DE CREDITO LAS NORMAS DEL BCRA
SOBRE PROTECCION DE LOS USUARIOS DE SERVICIOS FINANCIEROS Y SOBRE TASAS DE INTERES -
SECCIONES 1, 3 Y 4- A LAS FINANCIACIONES OTORGADAS POR LOS OTROS PROVEEDORES NO
FINANCIEROS DE CREDITOS, (lll) DEBERAN CUMPLIR CON LOS REGIMENES INFORMATIVOS
ESTABLECIDOS EN LA NORMA, (IV) ESTARAN SUJETOS A LA APLICACION DE LAS SANCIONES
PREVISTAS LA LEY DE ENTIDADES FINANCIERAS POR LOS INCUMPLIMIENTOS QUE SE CONSTATEN
RESPECTO DE SUS OBLIGACIONES, Y (V) SERAN APLICABLES LAS NORMAS DEL BCRA SOBRE
COMUNICACION POR MEDIOS ELECTRONICOS PARA EL CUIDADO DEL MEDIO AMBIENTE.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO RELATIVA AL FIDUCIANTE HA SIDO
PROPORCIONADA POR ESTE U OBTENIDA DE FUENTES DE CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN
CORRESPONDA. LA MISMA HA SIDO OBJETO DE DILIGENTE REVISION POR EL FIDUCIARIO, Y HA SIDO
PUESTA A DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION
CON EL ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS QUE SE EMITAN RESPECTO DEL
FIDEICOMISO.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS QUE SE EMITAN
RESPECTO DEL FIDEICOMISO, POR EL SOLO HECHO DE HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA
RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, NI EL FIDUCIANTE, NI EL ORGANIZADOR Y/O EL COLOCADOR,
NI CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO
DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS BIENES
FIDEICOMITIDOS.

SE ADVIERTE AL INVERSOR QUE EL PRESENTE FIDEICOMISO SE ENCUENTRA INTEGRADO POR
CREDITOS OTORGADOS POR MEDIOS ELECTRONICOS QUE CARECEN DE FIRMA DIGITAL Y OLOGRAFA
EN LOS TERMINOS DE LO DISPUESTO POR EL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA NACION. DEBE
TENERSE PRESENTE QUE, EN CASO DE QUE EL EJECUTANTE NO PUEDA PROBAR LA AUTORIA,
AUTENTICIDAD E INTEGRIDAD DEL DOCUMENTO POR OTROS MEDIOS DE PRUEBA DISTINTOS A LA
FIRMA ELECTRONICA, NO PODRA ASEGURARSE LA EJECUTABILIDAD DE LOS CREDITOS EN SEDE
JUDICIAL Y DICHA CIRCUNSTANCIA PODRIA AFECTAR EL PAGO DE LOS SERVICIOS BAJO LOS
VALORES FIDUCIARIOS. PARA MAYOR INFORMACION AL RESPECTO, SE SUGIERE A LOS POTENCIALES
INVERSORES VER EL APARTADO “INSTRUMENTACION DIGITAL DE LOS CREDITOS” DE LA SECCION II
“CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION” DEL PRESENTE SUPLEMENTO.

ASIMISMO, SE ADVIERTE AL INVERSOR QUE EL ADMINISTRADOR NO SE ENCUENTRA OBLIGADO A
PERSEGUIR JUDICIALMENTE EL PAGO DE LOS CREDITOS EN MORA. EL ADMINISTRADOR
UNICAMENTE DEBERA INICIAR LA GESTION JUDICIAL DE LOS CREDITOS EN LOS SUPUESTOS
ESTABLECIDOS EN EL ARTICULO 2.5. DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO. DICHA SITUACION PODRIA
AFECTAR EL PAGO DE LOS SERVICIOS BAJO LOS VALORES FIDUCIARIOS.

PARA MAYOR INFORMACION SOBRE CIERTOS RIESGOS A SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES
INVERSORES PARA LA ADQUISICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, VEASE LA SECCION Il
“CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION” DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO Y
EL CAPITULO CORRESPONDIENTE DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA. EN ESPECIAL, LOS POTENCIALES
INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LA CONSIDERACION DE RIESGO ESPECIAL PARA LA
INVERSION CONTENIDA EN LA SECCION II “CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION” DEL
PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

SE ADVIERTE AL INVERSOR QUE LA PRESENTE OFERTA DE VALORES FIDUCIARIOS FUE AUTORIZADA
EN EL MARCO DE LA PANDEMIA DE COVID-19 PARA MAYOR INFORMACION AL RESPECTO, SE SUGIERE
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A LOS POTENCIALES INVERSORES VER EL APARTADO “PANDEMIA CORONAVIRUS COVID-19” DE LA
SECCION II “CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION” DEL PRESENTE SUPLEMENTO.

LOS POTENCIALES INVERSORES DEBERAN ASIMISMO CONSIDERAR LAS IMPLICANCIAS DE LA
PANDEMIA DE COVID-19 EN LAS ACTIVIDADES DEL FIDUCIANTE. PARA MAS INFORMACION AL
RESPECTO, VEASE “MEDIDAS IMPLEMENTADAS POR EL FIDUCIANTE ANTE EL ESCENARIO
PANDEMICO” DE LA SECCION VI DEL PRESENTE SUPLEMENTO. SIN PERJUICIO DE LAS MEDIDAS
ADOPTADAS POR EL FIDUCIANTE Y POR EL GOBIERNO NACIONAL PARA PALIAR LA CRISIS
ECONOMICA RESULTANTE DE LA EXPANSION DEL COVID-19, NO ES POSIBLE ASEGURAR QUE LAS
MEDIDAS ADOPTADAS O LAS QUE SE ADOPTEN EN UN FUTURO NO TENDRAN UN EFECTO ADVERSO Y
SIGNIFICATIVO SOBRE LOS DEUDORES DE LOS CREDITOS Y QUE ESTO GENERE UN EVENTUAL
INCREMENTO EN LA MOROSIDAD Y EN LA INCOBRABILIDAD DE LA CARTERA, AFECTANDO POR LO
TANTO, EL PAGO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS. ASIMISMO, NO ES POSIBLE AFIRMAR QUE PARA
CUANDO LAS MEDIDAS VINCULADAS CON LA PANDEMIA SE NORMALICEN, TAMBIEN LO HAGAN LOS
INDICADORES DE MORA Y COBRANZA, EN LA MEDIDA QUE EL DETERIORO GENERALIZADO DE LA
ECONOMIA PUEDA LLEGAR A DEJAR SECUELAS AL RESPECTO.

LOS AGENTES DE NEGOCIACION QUE ACTUEN COMO TALES EN LAS RESPECTIVAS OPERACIONES DE
SUSCRIPCION O COMPRAVENTA, DEBERAN VERIFICAR QUE LOS INVERSORES REUNAN LOS
REQUISITOS PREVISTOS EN LAS NORMAS DE LA CNV.

LOS COMPRADORES DEBERAN DEJAR CONSTANCIA ANTE LOS RESPECTIVOS AGENTES DE
NEGOCIACION QUE (A) LOS VALORES NEGOCIABLES EN CUESTION SON ADQUIRIDOS SOBRE LA BASE
DEL SUPLEMENTO QUE HAN RECIBIDO Y (B) LA DECISION DE INVERSION HA SIDO ADOPTADA EN
FORMA INDEPENDIENTE.



I1. CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

Los potenciales compradores de los Valores Fiduciarios deben analizar cuidadosamente toda la informacion contenida en este
Suplemento y el Prospecto de Programa y tomar en cuenta, entre otras, las cuestiones enunciadas mas adelante junto con las
consideraciones contenidas en el Prospecto de Programa al considerar la adquisicion de los Valores de Deuda Fiduciaria y/o
los Certificados que se ofrecen bajo el Fideicomiso. Deben asegurarse que entienden las caracteristicas de los términos y
condiciones de los Valores Fiduciarios, asi como el alcance de su exposicion al riesgo en caso de realizar su inversion. Teniendo
en cuenta sus propias circunstancias y condicion financiera, deben tomar todos los recaudos que razonablemente estimen
necesarios antes de realizar su inversion.

Los potenciales compradores de los Valores Fiduciarios deberan considerar cuidadosamente toda la informacién, en particular
las consideraciones de riesgo para la inversion contenidas en este Suplemento de Prospecto y en el Prospecto del Programa vy,

especialmente, lo siguiente:

a. Derechos que otorgan los Valores Fiduciarios. Inexistencia de recurso contra el Fiduciante o el Fiduciario.

Los fondos generados por los Créditos constituyen la Gnica fuente de pago para los inversores. Por lo tanto, si por existir mora la
Cobranza de los Créditos no es suficiente para pagar los Valores Fiduciarios, ni el Fiduciante, ni el Fiduciario estaran obligados
a utilizar recursos propios para cubrir las deficiencias de pago, y los inversores no tendran derecho alguno contra el Fiduciante o
el Fiduciario.

b.  Riesgos politico-econémicos de la Republica Argentina.

Mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 609/2019 la Comunicacion “A” 6770 del BCRA, sus modificatorias y
complementarias, se aplicaron restricciones cambiarias. Si bien existen algunas diferencias, a partir del dictado de estas normas
se reestablecen varios de los controles de cambio que existian antes de su eliminacion a fines del afio 2015.

El 23 de diciembre de 2019 se ha publicado en el boletin oficial la Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva N°
27.541 que declara la emergencia publica en materia financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria
y social. Dicha ley introdujo restricciones cambiarias y modificaciones impositivas.

Asimismo, el 12 de febrero de 2020 se ha publicado en el Boletin Oficial la Ley N° 27.544 de Restauracion de la sostenibilidad
de la deuda publica emitida bajo ley extranjera. Dicha ley otorga a facultades al Ministerio de Economia para llevar adelante la
reestructuracion de la deuda publica externa. Asimismo, la ley autoriza al Ministerio de Economia a emitir nuevos titulos
publicos para modificar el perfil de vencimiento de intereses y amortizaciones de capital, asi como determinar plazos y
procedimientos de emision y designar instituciones o asesores financieros para el proceso de estructuracion.

El 6 de abril de 2020, el gobierno argentino publicé el Decreto N° 346/2020 en el Boletin Oficial, complementario al Decreto N°
250/2020 previamente mencionado, que resolvio el diferimiento de los pagos de los servicios de intereses y amortizaciones de
capital de la deuda publica nacional instrumentada mediante titulos denominados en dolares estadounidenses emitidos bajo ley
argentina, hasta el 31 de diciembre de 2020, o cualquier fecha previa que determine el Ministerio de Economia considerando el
grado de avance y ejecucion del proceso de restauracion de la sostenibilidad de la deuda publica.

El 16 de abril de 2020 el Gobierno Nacional present6 una oferta para la reestructuracién de la deuda pablica con los acreedores
privados que tienen en su poder titulos bajo legislacion extranjera que implicaria una reduccion en la carga de intereses de 62%
(US$37.800 millones), un alivio en el stock de capital (5,4% o sea, US$3.600 millones) y un periodo de gracia por tres afios
hasta 2023.

El 21 de abril de 2020, Argentina lanz6 una oferta para canjear los titulos emitidos en el marco de los contratos de fideicomiso
argentinos celebrados el 2 de junio de 2005 y 22 de abril de 2016, por nuevos bonos a ser emitidos en el marco del contrato de
fideicomiso celebrado el 22 de abril de 2016, con el objeto de lograr un perfil de deuda sostenible para el pais. Adicionalmente,
la oferta de canje contempla la utilizacidn de clausulas de accion colectiva incluidas en dichos contratos, por las cuales la
decision de ciertas mayorias serd concluyente y vinculante para aquellos tenedores de bonos que no participen de la oferta de
canje. EI 6 de julio de 2020, Argentina anunci6 su decision de mejorar los términos y condiciones de la oferta de canje, siendo el
vencimiento de la nueva oferta de canje el 4 de agosto de 2020. Las mejoras en los términos de la oferta incluyen, entre otras, un
aumento en la contraprestacion a recibir por la entrega de los titulos elegibles mediante la reduccién del recorte de capital, el
incremento del cupdn de interés y la reduccion del plazo de vencimiento de los nuevos titulos ofrecidos en la oferta de canje, asi
una contraprestacion adicional para aquellos tenedores que presenten sus bonos a la oferta canje. Los titulos elegibles para
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participar en la oferta de canje incluyen 21 titulos globales denominados en délares estadounidenses, euros y francos suizos, por
un monto de aproximadamente US$ 66,5 mil millones, la mayoria de los cuales fueron emitidos en los ultimos cuatro afios. El 4
de agosto de 2020, el Gobierno Nacional anuncié que se habia llegado a un acuerdo con los acreedores para la reestructuracion
de la deuda externa. Como resultado del acuerdo, el Gobierno Nacional acepté adelantar las fechas de pago de los nuevos bonos
al 9 de enero y el 9 de julio de cada afio, en lugar del 4 de marzo y el 4 de septiembre como estipulaba la propuesta original, y
también corrié el vencimiento de los bonos que seran emitidos para cubrir los intereses devengados en estos meses. Ademas, se
han modificado las clausulas de acciones colectivas inicialmente propuestas.

El 31 de agosto de 2020, el Ministro de Economia oficializé los resultados de la reestructuracién de la deuda. El canje de 21
bonos tuvo una aceptacién de 93,55% y permite un intercambio del 99% de los titulos debido a la activacion de casi todas las
Clausulas de Accion Colectiva, menos las de los bonos Par 2038 en ddlares estadounidenses y en euros emitidos en 2010. De
este modo, los cupones de intereses se recortaran un 43,8% desde el 7% promedio actual hasta el 3,07%.

A pesar del acuerdo alcanzado con los tenedores de los bonos reestructurados, a la fecha del presente Suplemento de Prospecto
existe incertidumbre acerca de si el gobierno nacional tendra éxito en la renegociacion de la deuda con el FMI. En ese marco,
como consecuencia de lo hasta aqui mencionado, la Argentina podria ver complicada su acceso al mercado internacional de
capitales en los proximos afios, todo lo cual podria tener un efecto adverso sobre la economia argentina y por ende, sobre la
situacion financiera de los numerosos tarjetahabientes, lo que podria afectar el pago de los Créditos y por ende afectar el pago
bajo los Valores Fiduciarios.

Desde el mes de diciembre de 2019, una nueva cepa de coronavirus que no se habia encontrado previamente en seres humanos
empez0 a esparcirse a nivel mundial. Dichos eventos ocasionaron una disrupcién significativa en la sociedad y los mercados,
incluso llegando a tener un impacto adverso sobre la economia argentina. Para mas informacion al respecto, véase “c. Riesgos
relacionados a la pandemia Covid-19”.

C. Riesgo relacionados a la pandemia COVID-19

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declard el estado de pandemia a nivel mundial por
el brote de coronavirus con motivo de que dicho virus ha llegado, al dia del presente, a la gran mayoria de los paises, entre los
que se encuentran China, Italia, Espafia, Alemania, Francia Reino Unido, Estados Unidos, Brasil, Chile y Argentina, entre otros,
ocasionando consecuencias fatales como el deceso de miles de personas, que los obligé a la adopcion de medidas preventivas de
aislamiento social y cese de las actividades para evitar el contagio y la transmision del virus. Esta pandemia y las medidas
tomadas en el marco de la misma, pueden tener un efecto material adverso en la economia mundial y la Republica Argentina en
particular. La respuesta local, nacional e internacional al virus ain se esté desarrollando y por el momento han incluido medidas
de aislamiento preventivo y obligatorio, restricciones comerciales, sociales y otras.

El Gobierno Argentino ha implementado ciertas medidas tendientes a limitar el avance y la propagacion del Coronavirus
COVID-19 entre la poblacién. En dicho contexto, con fecha 19 de marzo de 2020, el Poder Ejecutivo Nacional dicté el Decreto
de Necesidad y Urgencia (“DNU”) N° 297/20 (y complementarios) que dispuso el aislamiento social, preventivo y obligatorio
(el “Aislamiento”) con vigencia inicialmente desde el 20 hasta el 31 de marzo de 2020 inclusive, el cual fuera luego prorrogado
en sucesivas oportunidades, con distintas medidas y alcances. Posteriormente, y mediante el DNU 875/20 y debido a la
disparidad en la propagacion y concentracion del virus en las distintas areas geogréficas del pais, el Gobierno Nacional dispuso
para ciertas éreas, incluyendo el Area Metropolitana de Buenos Aires, el cambio del Aislamiento a una medida de
distanciamiento social, preventivo y obligatorio (el “Distanciamiento”) con vigencia inicialmente desde el 9 hasta el 29 de
noviembre de 2020, el cual fuera luego prorrogado en sucesivas oportunidades, cuya Ultima prérroga fue aprobada por el
Decreto 67/21 hasta el 28 de febrero de 2021 y que implica la recuperacion del mayor grado de normalidad posible en cuanto al
funcionamiento econémico y social, manteniendo todos los cuidados y resguardos necesarios, y sosteniendo un constante
monitoreo de la evolucion epidemioldgica.

Durante la vigencia del Distanciamiento, los ciudadanos podran circular, trabajar y realizar sus actividades siempre que se
guarde una distancia minima de 2 metros. De este modo, se han ido autorizando, gradual y paulatinamente, ciertas actividades
econdmicas, industriales, comerciales o de servicios, en tanto posean un protocolo de funcionamiento, como asi también el
progresivo regreso a las clases de todos los niveles, la apertura de locales, centros comerciales y lugares gastronémicos, la
realizacion de eventos culturales, sociales, recreativos, religiosos o familiares y actividades en general de hasta 20 personas en
espacios cerrados o en espacios privados al aire libre y de eventos culturales, sociales, recreativos o religiosos de hasta 100
personas en espacios publicos al aire libre. A su vez, mediante el dictado del DNU 814/2020 publicado en el Boletin Oficial el
26 de octubre de 2020, se ha habilitado el ingreso por turismo de nativos y extranjeros radicados en los paises limitrofes y por la
Decision Administrativa N° 2252 del 24 de diciembre de 2020, prorrogada por la Decisién Administrativa N° 4 del 31 de enero

7



de 2021 hasta el 28 de febrero de 2021 inclusive, se suspendieron autorizaciones que se hubieran otorgado de ciertas rutas
aéreas y autorizaciones que se hubieran otorgado para ingresos y egresos a través de los pasos fronterizos habilitados, salvo para
el ingreso de residentes y ciudadanos argentinos, personas que estén afectadas al traslado de mercaderias por operaciones de
comercio internacional de transporte de cargas de mercaderias, por medios aéreos, terrestres, maritimos, fluviales y lacustres, los
transportistas y tripulantes de buques y aeronaves y las personas afectadas a la operacién de vuelos y traslados sanitarios.
Quedan exceptuados de dicha suspensién dos pasos fronterizos: Provincia de Tierra del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico
Sur. Finalmente, el 8 de enero de 2021, mediante el Decreto 4/2021 y en atencidn al incremento de contagios, las provincias y la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires deberan adoptar medidas de limitacion de circulacion cuando se cumplan ciertos parametros
sanitarios y deberan priorizar la limitacion de circulacion en el horario nocturno a fin de disminuir el riesgo de transmision del
virus.

Respecto de la justicia, si bien inicialmente la Corte Suprema de Justicia de la Nacion habia dispuesto una feria extraordinaria
para todos los tribunales nacionales y federales, el 27 de julio de 2020, mediante la Acordada 27/2020 se dispuso el
levantamiento de la feria judicial extraordinaria y se inst6 a la superintendencia de la Corte a dictar medidas y acciones para
adecuar el funcionamiento de los tribunales a la situacion sanitaria garantizando en todo momento la prestacion del servicio de
justicia.

Respecto de los Créditos, el Fiduciante ha tomado una serie de medidas, entre ellas, la bonificacion de intereses punitorios para
ciertos Créditos. Para mayor informacion sobre las medidas adoptadas por el Fiduciante a partir del escenario pandémico, véase
“VI. Descripcion del Fiduciante y Administrador” del presente Suplemento.

Las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional han generado una recesién mas profunda en la economia argentina y una crisis
econdmica y social no s6lo en nuestro pais, sino también en el resto de los paises afectados por la pandemia, cuyo efectos a
mediano y largo plazo son dificiles de prever. En la actualidad, las principales bolsas de valores internacionales se ven afectadas
por la propagacion del virus COVID-19.

Sin perjuicio de las medidas adoptadas por el Fiduciante y por el Gobierno Nacional para paliar la crisis econdémica resultante de
la expansion del COVID-19, no es posible asegurar que las medidas adoptadas o las que se adopten en un futuro no tendran un
efecto adverso y significativo sobre los Deudores de los Créditos y que esto genere un eventual incremento en la morosidad y en
la incobrabilidad de la cartera, afectando por lo tanto, el pago de los Valores Fiduciarios. Asimismo, no es posible afirmar que
para cuando las medidas vinculadas con la pandemia se normalicen, también lo hagan los indicadores de mora y cobranza, en la
medida que el deterioro generalizado de la economia pueda llegar a dejar secuelas al respecto.

d. Informe de FIX SCR S.A. ACR sobre el Impacto del Coronavirus en Finanzas Estructuradas

Con fecha 30 de marzo de 2020, FIX SCR SA. ACR ha emitido en su pagina web
(https://www.fixscr.com/site/download?file=CY 2Ej0st5US3x53rsINgkUTGMk4xyEKYV .pdf) un informe respecto al impacto de
la pandemia COVID-19 sobre las Finanzas Estructuradas. Para mayor detalle e informacion al respecto, se sugiere a los
potenciales inversores su lectura teniendo especial atencion a lo referido a la capacidad general de poder afrontar esta situacion
de estrés, los sistemas de cobranzas, la importancia de la extension de la medida de Aislamiento y efectividad en la migracion
operativa y aceptacion social hacia los medios de pago digitales, y la posibilidad de realizar acciones de calificacion en caso de
que los indicadores actuales cambien sustancialmente.

e. Mejoramiento del Crédito de los Valores de Deuda Fiduciaria.

Si bien a través del orden de subordinacidn resultante de la emisién de los Certificados de Participacion se propone mejorar la
posibilidad de cobro de los Valores de Deuda Fiduciaria, no puede asegurarse que las pérdidas que ocurran bajo los Créditos no
excedan el nivel de mejoramiento del crédito alcanzado mediante la subordinacion. En el caso de que las pérdidas netas excedan
el nivel de subordinacién, los pagos a los VDF se verian perjudicados.

f. Dependencia de la actuacion del Fiduciante.

El Fiduciante actuard como Administrador y Agente de Cobro de los Créditos. Asi las cosas, convergen en la figura del
Fiduciante la totalidad de los actos relativos a la estructura fiduciaria, es decir, el otorgamiento de los préstamos bajo la unidad
de negocios “Mercado Crédito” (seglin se define mas adelante), la verificacion de la identidad del Usuario Tomador, el sitio en
el cual se acreditan los fondos, y eventualmente, el consumo de los fondos del préstamo acreditados en la cuenta de “Mercado
Pago”. El incumplimiento de tales funciones por parte del Fiduciante o su embargo o concurso (como se indica también en los
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apartados (e) y () de esta Seccion) puede perjudicar el cobro y la administracion de los Créditos y consecuentemente, los pagos
a los inversores de los Valores Fiduciarios.

Asimismo, existe el riesgo que ni bien los fondos sean acreditados en la cuenta del Agente de Cobro, un embargo, concurso u
otra medida o accion judicial impidan el débito de dichas cuentas a favor de la cuenta del Fideicomiso, y consecuentemente el
pago a los inversores de los Valores Fiduciarios podria verse perjudicado.

Se aclara que el Fiduciante le entregara al Fiduciario un disco externo (o método de almacenamiento similar) que incluira todos
los Documentos del Fideicomiso conforme se establece en el Articulo 2.14. del Contrato Suplementario de Fideicomiso
Financiero.

En ciertos supuestos, contemplados en el articulo 2.5 del Contrato Suplementario, el Administrador no estara obligado a iniciar
acciones judiciales para el cobro de los Créditos en mora. Tampoco estara obligado a verificar los Créditos respecto de Deudores

concursados o declarados en quiebra.

Para un mayor andlisis en la operatoria de cobranza de los Créditos en particular ver la Seccion VIII “Descripcion del Haber del
Fideicomiso” del presente.

g. Consideracidn especial de riesgo para la inversion.

Los potenciales inversores deben considerar que las empresas cuya produccion se basa principalmente en bienes no durables y
ciertos rubros industriales (como ser las industrias metalurgicas, automotriz, textiles, rubro alimenticio, entre otras) como
también aquellas destinadas a la financiacion del consumo a través de créditos destinados a personas humanas de ingresos
medios, bajos y/o de nula o escasa bancarizacién se encuentran atravesando una delicada situacion econdémica y financiera,
producto de los cambios adversos en las condiciones generales de la economia y politica argentina, que generaron el aumento
del desempleo, pérdida de nivel del salario real y han ocasionado un aumento en tasas de morosidad o niveles de mora, y en el
incumplimiento de los créditos. Por otra parte, producto de la situacion econdmica y politica de Argentina y de la afectacion de
la fuente de recursos de los deudores de los créditos, podria sucederse incumplimientos en los pagos de los créditos. Ello,
sumado a una merma en la originacién de créditos producto de una disminucion significativa en el consumo, podria dificultar la
situacion econémica del Fiduciante y la continuidad de sus operaciones. A ello debe sumarsele el Distanciamiento dispuesto por
el Gobierno Argentino y como el mismo impactard en la actividad econdémica del pais en general y en particular del Fiduciante y
los Usuarios Tomadores. Para mas informacion al respecto, véase “c. Riesgos relacionados a la pandemia Covid-19”.

En caso de verse obligado el Fiduciante a discontinuar con sus operaciones o bien a tomar medidas tendientes a disminuir sus
costos operativos, podria verse afectada la gestion de cobro y Administracion de los Créditos de acuerdo a lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso y podria resultar en pérdidas respecto de los Créditos, y consecuentemente, en pérdidas para los
Beneficiarios, incluso en aquellos casos en los que se designe un Administrador Sustituto.

De verificarse cualquiera de las situaciones previamente descriptas, podria verse afectada la Cobranza bajo los Créditos
configurando un efecto negativo sobre los Valores Fiduciarios. Atento a que los fondos generados por los Créditos constituyen
la Unica fuente de pago para los inversores, en caso que las Cobranzas de los Créditos cedidos no sean suficientes para pagar los
Valores Fiduciarios, ni el Fiduciante ni el Fiduciario estaran obligados a utilizar recursos propios para cubrir tales deficiencias.

h. Riesgos derivados del débito directo

Las Cobranzas son percibidas por el Fiduciante (en su calidad de Administrador de los Créditos) Gnicamente mediante el sistema
de débito directo en las cuentas de los Usuarios Tomadores del sistema Mercado Pago de titularidad del Administrador. Luego,
el Administrador debe transferirlas a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora. La falta de fondos en la cuenta del Usuario Tomador vy,
por ende, el incumplimiento del Usuario Tomador en el reembolso de dos (2) cuotas consecutivas del Crédito a su vencimiento,
tornara integramente debido y exigible el Crédito, los intereses compensatorios, los intereses punitorios, los cargos y costos
impositivos, y cualesquiera otras sumas debidas al Fiduciante bajo el Contrato de Préstamo.

Por ende, la insuficiencia de fondos en las cuentas de los Usuarios Tomadores o el cierre de dichas cuentas, podria afectar la
cobranza de los Créditos y ocasionar una eventual reduccién del monto percibido bajo los mismos y consecuentemente
perjudicar el pago de los Valores Fiduciarios.



Asimismo, no obstante la facultad del Fiduciario de remover al Administrador de los Créditos de sus funciones, un
incumplimiento de éste en la cobranza y/o cualquier medida cautelar que se trabe sobre las cuentas bancarias de titularidad del
Administrador (tales como embargos), podria perjudicar el pago de los Valores Fiduciarios.

Se deja constancia, que el activo fideicomitido no se encuentra alcanzado por la Comunicacion “A” 6909 del BCRA, debido a
que el cobro de los créditos no se efectia por débito directo ni DEBIN. sobre cuentas bancarias como mecanismo de cobro de

los Créditos, sino que el débito directo lo hace exclusivamente sobre cuentas de Mercado Pago.

i. Efecto de la insolvencia del Fiduciante.

En el supuesto que el Fiduciante fuera declarado en quiebra por un tribunal competente con posterioridad a la transferencia al
Fiduciario de los Bienes Fideicomitidos en el marco del Contrato Suplementario y dicho tribunal, a pedido de un acreedor del
Fiduciante, determinase que (i) la transferencia de los Bienes Fideicomitidos ocurrié durante el periodo entre la fecha en la que
el Fiduciante entré en estado de cesacidn de pagos conforme lo dispusiere dicho tribunal y la fecha de la declaracion de su
quiebra (el “periodo de sospecha”), y (ii) la transferencia constituy6 una disposicion fraudulenta de los Bienes Fideicomitidos
por parte del Fiduciante (lo cual debera fundarse en una declaracién del tribunal de que el Fiduciario tenia conocimiento del
estado de insolvencia del Fiduciante al tiempo de la transferencia a menos que el Fiduciario pudiera probar que la transferencia
se realizo sin perjuicio a los acreedores del Fiduciante), la transferencia de los Bienes Fideicomitidos no sera oponible a otros
acreedores del Fiduciante, pudiendo tales acreedores, en ese supuesto, solicitar la ineficacia de la transferencia de los Bienes
Fideicomitidos y su reincorporacion al patrimonio comuln del Fiduciante.

En este caso, el Fiduciario, en beneficio de los Beneficiarios, no tendrd en adelante accion alguna ni derecho de propiedad
fiduciaria respecto de los Bienes Fideicomitidos y, en cambio, s6lo tendrd un derecho contra el Fiduciante equiparable al de
cualquier otro acreedor no garantizado. En consecuencia, la ejecucion de dicho crédito del Fiduciario contra el Fiduciante podria
verse considerablemente demorada, atento a la falta de privilegio en el cobro frente al resto de los acreedores del Fiduciante, por
lo que no puede garantizarse que el pago de los Valores Fiduciarios no se vea igualmente afectado.

Dado que el Fiduciante no garantiza el pago de los Créditos, su concurso o quiebra no afecta a los Créditos, sin perjuicio de que
tales eventos pueden afectar el cumplimiento de sus funciones como Administrador y Agente de Cobro, pudiendo afectar la
Cobranza y/o su rendicion al Fideicomiso Financiero. Tales eventos habilitan al Fiduciario a revocar la designacion del
Fiduciante como Administrador y Agente de Cobro, de conformidad con lo previsto en el articulo 2.9. del Contrato
Suplementario.

J- Aplicacion de disposiciones legales imperativas de tutela al consumidor.

La Ley de Defensa del Consumidor (Ley N° 24.240, sus normas modificatorias y complementarias) y el Cédigo Civil y
Comercial de la Nacion establecen un conjunto de normas y principios de tutela del consumidor. Tanto la jurisprudencia como
disposiciones reglamentarias posteriores han ratificado que las disposiciones de la Ley de Defensa del Consumidor son de
aplicacion general a la actividad financiera. La actividad de las autoridades administrativas competentes en la materia, tanto a
nivel nacional, provincial y local, y la aplicacién de la Ley de Defensa del Consumidor por parte de los tribunales es cada vez
mas intensa. A su vez, el 3 de abril de 2008 se promulgd la Ley Nro. 26.361, modificatoria de la Ley Nro. 24.240, por medio de
la cual se ha ampliado la proteccion del deudor, otorgandole a la autoridad de aplicacion el derecho de aplicar altas multas por su
incumplimiento, y amplia considerablemente las causas por las cuales los deudores pueden iniciar acciones, ya sea judiciales y/o
extrajudiciales.

No puede asegurarse que en el futuro la jurisprudencia judicial y la administrativa derivada de la intervencidn de la Secretaria de
Comercio de la Nacion y la Direccidon Nacional de Defensa del Consumidor y Arbitraje de Consumo no incremente el nivel de
proteccion de los deudores de los Créditos, lo que podria dificultar su cobranza, y en consecuencia, la posibilidad de cobro de los
inversores.

k. Reduccién judicial de las tasas de interés de los Créditos.

Los Créditos, conforme a las practicas del mercado, determinan la acumulacion de una tasa de intereses moratorios a los
compensatorios pactados. El Fiduciante ha determinado la tasa de interés de los Créditos en base a la evaluacion del riesgo
crediticio, y demas practicas habituales del mercado.

10



Existen normas generales del ordenamiento juridico en base a las cuales los jueces, a pedido de parte o de oficio, pueden reducir
las tasas de interés acordadas por las partes respecto de los Créditos, si consideraran que se excede injustificadamente y en forma
desproporcionada el costo medio del dinero para operaciones similares.

De ocurrir tal circunstancia, la disminucién del flujo de fondos de los Créditos podria perjudicar la posibilidad de cobro de los
inversores. El Fiduciante, en base a su conocimiento especifico de la materia, considera que tal posibilidad es de dificil

verificacion, pero no puede asegurarse que ello no ocurra.

l. Regulacién de los Créditos.

Podrian ocurrir cambios en las leyes y regulaciones que impacten en el otorgamiento y/o ejecucion de los Créditos, incluyendo
topes a las tasas de interés de los Créditos y/o requisitos de licencias para su otorgamiento, que podrian llegar a impactar en el
negocio del Fiduciante, perjudicando la originacion de nuevos Créditos y/o eventualmente generar cuestionamientos por parte de
los Deudores de los Créditos. En dicho caso, podrian existir dificultades para que el Administrador cobre los Créditos y, por
ende, ello podria afectar el pago de los Servicios bajo los Valores Fiduciarios.

m. Desarrollo de un mercado secundario para la negociacion de los Valores Fiduciarios.

No puede garantizarse el desarrollo de un mercado secundario para los Valores Fiduciarios o, en caso de desarrollarse, que el
mismo proveerd a los inversores un nivel de liquidez satisfactorio, 0 acorde al plazo de los Valores Fiduciarios.

Los compradores potenciales de los Valores Fiduciarios ofrecidos por la presente deberan considerar cuidadosamente toda la
informacion de este Suplemento de Prospecto y del Prospecto del Programa.

n. Reclamo impositivo de la Provincia de Misiones y otras provincias.

La Provincia de Misiones ha reclamado con relacion a distintos fideicomisos financieros el pago de una supuesta deuda en
concepto de impuesto de sellos, con fundamento en que los respectivos contratos de fideicomiso, en tanto implican la colocacion
por oferta publica de los valores fiduciarios, pueden tener efectos en dicha provincia, sobre la base de presumir que al estar las
ofertas dirigidas a los inversores de cualquier parte del pais se incluye a los habitantes de dicha provincia. Determina asi una
deuda equivalente al 1% sobre el 2,66% del monto de cada fideicomiso (porcentaje éste en el que participa la poblacion
misionera sobre el total de la poblacién del pais), con mas intereses y multa.

Dichas intimaciones fueron cursadas en caracter de vista del procedimiento de determinacién de oficio (articulo 43 del Cddigo
Fiscal de la Provincia), adquiriendo el carécter de legal intimacion. Con apoyo en esa determinacion de deuda, un juez provincial
dispuso embargos sobre cuentas fiduciarias, medidas que por determinadas circunstancias no han afectado hasta el momento a
fideicomisos en vigencia.

Los fiduciarios de los fideicomisos financieros afectados — entre los que se encuentra Banco Patagonia SA — interpusieron el 24
de agosto de 2010 una accidn declarativa de certeza ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion tendiente a que revoque los
actos administrativos que constituyen dichas determinaciones de deuda fiscal y por lo tanto quede sin efecto la pretension de la
Provincia, fundado ello en su irrazonabilidad y violacion de la Constitucion Nacional y normativa de caracter federal. Hasta la
fecha de este Suplemento la Corte Suprema no ha dictado sentencia en dicha causa.

El 6 de diciembre de 2011, la CSIN se pronuncid declarandose competente y haciendo lugar a la medida cautelar solicitada, por
lo que ordend a la Provincia de Misiones que se abstenga de aplicar el Impuesto de Sellos respecto de los fideicomisos indicados
en la causa. Se desconoce la actitud que adoptara la Provincia de Misiones con relacidn a otros fideicomisos. Entonces, la
provincia podria continuar con su pretension recaudatoria respecto de los fideicomisos no directamente involucrados en la
contienda, y obtener la traba de embargo sobre los fondos en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora en el presente Fideicomiso,
situacion que no fue considerada en el Flujo de Fondos de los Valores Fiduciarios.

En el mes de mayo de 2015 la Procuradora General de la Nacion present6 dictamen ante la Corte opinando que corresponde
hacer lugar a la demanda. La causa quedd para recibir sentencia definitiva.

Aunque la sentencia definitiva de la Corte sea favorable a la demanda, si bien con menor probabilidad, la Provincia podria

continuar con su pretension recaudatoria, toda vez que el fallo no tiene efectos erga omnes sino limitados a los fideicomisos por
los cuales se ha demandado. No obstante, en tal escenario, y por la importancia que tiene un pronunciamiento del mas alto
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tribunal de la Republica, es probable que la Provincia desista de su pretension respecto de todas las emisiones, sin necesidad de
entablar nuevas demandas.

Existen otras jurisdicciones provinciales que han efectuado determinaciones de supuestas deudas por impuesto de sellos respecto
de fideicomisos financieros, que aunque no han determinado hasta el momento la traba de medidas cautelares sobre los Bienes

Fideicomitidos, no puede asegurarse que efectivicen esas medidas en el futuro.

f. Instrumentacion Digital de los Créditos.

El presente Fideicomiso esta integrado por Créditos otorgados por el Fiduciante a sus usuarios puramente a través de medios
electrénicos. Dichos contratos son entendidos por el Coédigo Civil y Comercial de la Nacién como contratos celebrados a
distancia.

En ese sentido, la oferta de préstamo es emitida por el Fiduciante y dirigida a cada potencial Usuario Tomador a través de
distintos canales online.

A los fines de la aceptacion del préstamo, el Usuario Tomador debe utilizar la plataforma digital puesta a disposicion por el
Fiduciante en www.mercadopago.com.ar/credits/ (en adelante, la "Plataforma de Préstamos"), a la que accedera mediante el
ingreso de su direccion de e-mail y Clave de Ingreso.

La aceptacion por parte del Usuario Tomador de la oferta de préstamo se manifiesta y perfecciona al hacer “click” en el boton
“Aceptar el préstamo” (o nombre o denominacion similar que se le otorgue en un futuro) que se encuentra disponible en la
Plataforma de Préstamos. Al hacer “click” en el botdn mencionado, el Usuario Tomador registra su aceptacion expresa a todas
las condiciones establecidas en el Contrato de Préstamo.

0. Liguidacidn anticipada del Fideicomiso por decision de la Mayoria ordinaria de Beneficiarios

Conforme a lo dispuesto en el apartado (a) del articulo 4.14 del Contrato de Fideicomiso, cancelados los Valores de Deuda
Fiduciaria, la Mayoria Ordinaria de Beneficiarios de los Certificados de Participacion podra resolver, y asi instruir al Fiduciario,
la liquidacion anticipada del Fideicomiso y el rescate anticipado de sus tenencias en forma total o parcial, o el retiro de los
Certificados de Participacion de la oferta piblica y negociacion y, en su caso, la conversion del Fideicomiso en un fideicomiso
privado, en cuyo caso los Beneficiarios de Certificados de Participacién que no optaren por el retiro y, en su caso, la conversion,
podran solicitar el reembolso del valor nominal residual de sus Certificados de Participacion mas una renta tal que, computando
los Servicios ya percibidos, sea equivalente a una vez y media la Gltima tasa de interés pagada a los VDF, en su caso hasta la
concurrencia de la valuacion de los Créditos conforme al criterio indicado en el apartado (b) del articulo 4.14 del Contrato de
Fideicomiso, sin derecho a ninguna otra prestacion, y en la medida que existan fondos suficientes en el Fideicomiso.

La decision de los Beneficiarios de los Certificados de Participacion respecto de la liquidacion, rescate o retiro de la oferta
publica podria afectar las condiciones de los Certificados de Participacion o los derechos de cobro de todos los Beneficiarios de
Certificados de Participacion.

p. Firma electrénica

Los Contratos de Préstamo se encuentran suscriptos por los Usuarios Tomadores a través de firma electrénica. En tanto la firma
electrénica no satisface el requisito de firma, los documentos firmados con firma electrénica encuadran dentro de la definicion
legal de instrumento particular no firmado.

El Cddigo Civil y Comercial establece que la firma prueba la autoria de la declaracion de voluntad expresada en el texto al cual
corresponde. No obstante, el mismo Cédigo aclara que en aquellos casos en los que la ley no designe una forma determinada
para la exteriorizacion de la voluntad, las partes pueden utilizar la que estimen conveniente. Ello permite interpretar que la firma
electrénica es un medio apto para manifestar la voluntad de contratar por parte de los usuarios de MercadoL.ibre.

Si bien la firma electronica es una forma de exteriorizacion de la voluntad recogida por nuestro Cédigo Civil y Comercial de la
Nacion, existe la posibilidad de que el Usuario Tomador, en la etapa de ejecucién judicial, no reconozca su firma. De acuerdo
con la normativa vigente, un contrato firmado con firma electrénica que no ha sido reconocido por su firmante sera valido como
tal, aunque el medio de exteriorizacion de la voluntad de las partes requerird elementos adicionales de prueba. Si la firma
electrénica es desconocida por la contraparte, correspondera a quien la invoca acreditar la autoria, autenticidad e integridad del
documento.
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Debe tenerse presente que, en caso de que el ejecutante no pueda probar la autoria, autenticidad e integridad del documento, por
otros medios de prueba distintos a la firma electrénica, no podra asegurarse la ejecutabilidad de los Créditos en sede judicial y
dicha circunstancia podria afectar el pago de los Servicios bajo los Valores Fiduciarios.

A tales efectos, corresponde destacar que en fecha 28 de abril de 2020 en los autos caratulados “TRABUCO S.A. s/
CONCURSO PREVENTIVO”, el Juzgado de Primera Instancia en lo Civil y Comercial, de Conciliacion y de Familia de 3?
Nominacion en la ciudad de Rio Tercero, declar6 admisible un crédito otorgado por el Fiduciante a través de medios
electrénicos, y reconocid que, con las constancias documentales acompafadas (entre ellas, un informe pericial), se acreditaria la
legitimidad del crédito denunciado. Dicha resolucién importa un reconocimiento judicial a la validez y autenticidad de los
préstamos otorgados por el Fiduciante.

g. Exposicidn de los sistemas informaticos del Fiduciante a riesqgos de ciberatagues

La ocurrencia de ciberataques es cada vez mas probable e inevitable. Hay muchas maneras en las que un ciberataque puede
afectar una organizacion, y el impacto dependera directamente de la naturaleza y severidad de dicho ataque. A efectos de
prevenir dichos ciberataques, MercadoLibre cuenta con un &rea especialista en seguridad informatica, que tiene a su cargo las
siguientes funciones: (i) implementacion de sistemas automaticos de monitoreo de eventos y alertas de seguridad; (ii)
disponibilizacién de una infraestructura tecnoldgica segura de back-end y aplicacion de mecanismos automaticos para proteger
la privacidad y seguridad de los datos de los clientes; (iii) actualizacion constante de procesos de seguridad para la clasificacion
de datos, monitoreo, control de acceso y auditorias internas, entre otros, (iv) capacitacion a los analistas de la gerencia, y a toda
la organizacidn en si para promover la gestion segura de los datos, (v) cumplimiento de normativas de seguridad aplicables en la
industria de pagos con tarjetas nucleadas bajo PCI-DSS (Payment Card Industry Data Security Standard), que establece un
estandar internacional de seguridad de datos desarrollado y aplicado por las compafiias de tarjetas, y sujeto a auditorias anuales
de cumplimiento, llevadas a cabo por auditores autorizados.

Los eventos que pudieran ocurrir en un incidente de seguridad son detectados mediante los sistemas de alertas automaticos,
sistemas de monitoreo (que funcionan las veinticuatro horas del dia), de métricas y/o ante la notificacion de algin responsable de
sistemas. Ante eventos catalogados como “incidentes de seguridad”, se da inicio al proceso de gestion de incidentes que
involucra una tarea inicial de triage, donde se evalda la criticidad del inconveniente y las personas a involucrar, y se realizan los
escalamientos correspondientes. El proceso se realiza de manera normalizada y, luego de solucionado el incidente en cuestion,
se realizan tareas de analisis para evitar reincidencias.

El Fiduciante depende de sistemas informaticos y de procesamiento para desarrollar su actividad, y la falla de tales sistemas
podria afectar de manera adversa a sus negocios y los resultados de sus operaciones. En consecuencia, no se puede descartar que
exista un riesgo de ocurrencia de ciberataques que podrian impedir temporalmente el débito automatico de las cuotas de los
Créditos y por ende afectar los pagos bajo los Valores Fiduciarios.

r. Riesgos derivados de la cancelacion o precancelacion no prevista de los Créditos

Por circunstancias diferentes, los Deudores de los Créditos pueden cancelarlos o precancelarlos, total o parcialmente, conforme a
los términos de los mismos. La cancelacion o precancelacion que exceda los niveles esperables puede afectar la cobranza de los
Créditos, el rendimiento esperado de los Valores Fiduciarios y el pago de los servicios de los mismos.

Los compradores potenciales de los Valores Fiduciarios ofrecidos por el presente deberan considerar cuidadosamente
toda la informacion de este Suplemento de Prospecto y del Prospecto del Programa.
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I11. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES

Esta sintesis esta condicionada en su totalidad por, y se encuentra sujeta a, la informacién detallada en las demas secciones de este
Suplemento de Prospecto, el Contrato de Fideicomiso, el Prospecto de Programa y el Contrato Marco. La siguiente es solamente una
breve resefia, y debe leerse, en relacion con cualquiera de los Valores Fiduciarios, junto con los demas capitulos del presente
Suplemento de Prospecto, el Contrato de Fideicomiso, el Prospecto del Programa y el Contrato Marco. Los términos en mayUscula
tienen el significado establecido en el Contrato Suplementario que forma parte del presente Suplemento o, en su defecto, en el
Contrato Marco.

Denominacion  del  Fideicomiso | “Mercado Crédito IX” bajo el Programa Global de Valores Fiduciarios “MERCADO
Financiero: CREDITO”

Monto de emision: El monto de la emision serd por un V/N de $ 993.492.451 (Pesos novecientos
noventa y tres millones cuatrocientos noventa y dos mil cuatrocientos cincuenta y
uno).

Denominacion social del Fiduciario: | Banco Patagonia S.A.

Denominacion social del Fiduciante: | MercadoLibre S.R.L.

Emisor: Banco Patagonia S.A.

Organizador: Banco Patagonia S.A.

Administrador: MercadoLibre S.R.L

Agente de Cobro: MercadoLibre S.R.L.

Colocadores: Banco Patagonia S.A. (el “Colocador”) y Allaria Ledesma & Cia como sub-

colocador (el “Sub-Colocador” y junto con el Colocador, los “Colocadores™)

Agente de Custodia Es el Fiduciario, quien tendra a su cargo la custodia de los Documentos del
Fideicomiso o la/s persona/s que designe éste a tal fin.
Agente de Control y Revision: Gustavo Carballal, CUIT N° 20-21657285-9, contador publico (U.B.A.),

C.P.C.E.C.A.B.A. inscripto al T° 218 F° 224 el 11 de agosto de 1994, se desempefiara
como Agente de Control y Revision Titular; y Juan Pablo Corbellani, CUIT N° 20-
25295696-5, contador publico (U.B.), C.P.C.E.C.A.B.A., inscripto al T° 309 F° 200
el 15 de junio de 2006, como Agente de Control y Revision Suplente, ambos socios
de Deloitte & Co. S.A. En caso de ausencia o impedimento del Agente de Control y
Revision Titular, el Agente de Control y Revision Suplente asumira las funciones de
Agente de Control y Revision.

Auditores Externos: Deloitte & Co. S.A.

Asesores legales Marval O'Farrell Mairal

Relaciones econdmicas y juridicas | A la fecha del presente Suplemento, entre el Fiduciante y el Fiduciario existen las
entre el Fiduciario, el Fiduciante y el | siguientes relaciones econémicas y juridicas, ademas de las que mantienen
Administrador: respectivamente en relaciéon con el presente Fideicomiso, y los anteriores
fideicomisos de las mismas partes bajo el Programa que se encuentran vigentes:

e  Contrato Co-branded de emision de tarjetas de crédito.
e Todas aquellas otras relaciones que surgen de la relacion cliente- banco.

Objeto del Fideicomiso: El objeto del presente Fideicomiso es la titulizacién de carteras de Créditos.

Bienes Fideicomitidos: Son (i) los Créditos a ser cedidos por el Fiduciante al Fideicomiso Financiero, los
cuales se otorgan en un formato 100% digital a través de la Plataforma de Préstamos
del Fiduciante, junto con todos los pagos por capital e intereses compensatorios y
punitorios u otros conceptos pendientes de pago bajo estos; y (ii) las sumas de dinero
proveniente de la Cobranza de los Créditos.
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Los "Créditos", son los derechos creditorios instrumentados digitalmente exigibles
contra los Deudores por el otorgamiento de los préstamos por parte del Fiduciante a
través de la Plataforma de Préstamos, que seran transferidos al Fideicomiso
Financiero, que se detallan en el Anexo | del Contrato de Fideicomiso.

Tipoy Clases

El Fideicomiso constara de VDF y CP.

Valores de Deuda Fiduciaria:

(i) Valor Nominal: Los VVDF se emitiran por V/N $ 794.793.961.

(ii) Renta y forma de Calculo: Los Valores de Deuda Fiduciaria tendran derecho al
cobro mensual de los siguientes Servicios, en la forma y de acuerdo al orden
establecido en el articulo 4.6. del Contrato Suplementario: a) en concepto de
amortizacion de capital el total recolectado mensualmente hasta el Gltimo Dia Habil
de cada mes, a partir de la Fecha de Corte, luego de deducir el interés de la propia
clase; y b) un interés variable equivalente a la Tasa de Referencia de los VDF mas
200 (doscientos) puntos basicos, con un minimo de 30% nominal anual y un maximo
del 44% nominal anual a devengarse durante el Periodo de Devengamiento. Para su
célculo se consideraran 360 dias (12 meses de 30 dias).

(iii) Forma de pago de los servicios de renta y de amortizacion: Los pagos de capital
e interés sobre los VDF se efectuaran en cada Fecha de Pago de Servicios en forma
mensual, conforme al orden de prelacion descripto en el Articulo 4.6. del Contrato
Suplementario.

(iv) Proporcién de los VDF respecto de los Bienes Fideicomitidos: Los VDF se
emitiran por el 80% del monto de la emision

Certificados de Participacion:

(i) Valor Nominal: Los CP se emitiran por V/N $ 198.698.490.

(ii) Renta y forma de Calculo: Los Certificados de Participacion tendran derecho al
cobro mensual del flujo de fondos remanente una vez cancelados integramente los
VDF, y en la forma y de acuerdo al orden establecido en el articulo 4.6. del Contrato.
Los pagos se imputaran a capital hasta la cancelacién del valor nominal menos $ 100
(cien Pesos), y por el excedente, de existir, sera considerado utilidad. Con el Gltimo
pago de Servicios se cancelara el saldo de capital remanente.

(iii) Forma de pago de los servicios de amortizacion y utilidad: Los pagos de capital
y utilidad de los CP se efectuaran en cada Fecha de Pago de Servicios en forma
mensual, conforme al orden de prelacion descripto en el Articulo 4.6. del Contrato
Suplementario.

(iv) Proporcion de los CP respecto de los Bienes Fideicomitidos: Los CP se emitiran
por el 20% del monto de la emisién

Tasa de Referencia de los VDF

Es el promedio aritmético de las observaciones de Tasa BADLAR de Bancos
Privados de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dias que se publica en el Boletin
Estadistico del BCRA correspondiente al Periodo de Devengamiento.

La “Tasa BADLAR de Bancos Privados de 30 a 35 dias” significa la tasa promedio
en pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio de tasas de interés
pagadas por los bancos privados de la Republica Argentina para depdsitos en pesos
por un monto mayor a $ 1.000.000.- (Pesos un millén) por periodos de entre 30
(treinta) y 35 (treinta y cinco) dias. En caso que el BCRA suspenda la publicacion de
la Tasa BADLAR Bancos Privados de 30 a 35 dias, se tomara en reemplazo a (i) la
tasa sustituta de aquella tasa que informe el BCRA, o (ii) el promedio de las tasas
minima y maxima fijadas en las condiciones de emision de los VDF.

La “Tasa BADLAR Bancos Privados de 30 a 35 dias” podra consultarse en la pagina
web del BCRA (www.bcra.gov.ar)- Estadisticas- Principales Variables- Tasas de
Interés- BADLAR en pesos de bancos privados (en % n.a.)

Periodo de Devengamiento:

Es: (a) el periodo transcurrido entre el 26 de enero de 2021, inclusive, y el tltimo dia
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del mes calendario inmediato anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios, para
el primer Servicio, inclusive, y (b) el mes calendario inmediato anterior a cada Fecha
de Pago de Servicios, para los siguientes Servicios.

Fecha y moneda de pago:

Los Servicios seran pagados por el Fiduciario el dia quince (15) de cada mes y si este
fuera inhabil, el siguiente Dia Habil o en las fechas que surjan del Cuadro de Pago de
Servicios Tedrico contenido en el Suplemento de Prospecto (la “Fecha de Pago de
Servicios”), mediante la transferencia de los importes correspondientes a la Caja de
Valores S.A., para su acreditacion en las respectivas cuentas de los titulares de
Valores Fiduciarios con derecho al cobro. Con anticipacion suficiente a cada Fecha
de Pago de Servicios, el Fiduciario publicara en la AIF y en los sistemas de
informacién donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios el monto a pagar
por tal concepto a cada Clase de Valores Fiduciarios que en esa oportunidad tenga
derecho al cobro, discriminando los conceptos.

La moneda de pago sera en Pesos Argentinos.

Fecha de Corte:

Es la fecha a partir de la cual el flujo de fondos de los Créditos fideicomitidos
corresponde al Fideicomiso. Es el dia 17 de enero de 2021.

Forma en que estadn representados
los Valores Fiduciarios:

Los Valores Fiduciarios estaran representados por certificados globales permanentes,
a ser depositados en Caja de Valores S.A. Los Beneficiarios renuncian al derecho a
exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del
sistema de deposito colectivo, conforme a la Ley N 20.643, encontrandose habilitada
Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podran
trasladar a los Beneficiarios.

Precio de suscripcién, denominacion
minima, monto minimo de
suscripcion y unidad minima de

El Precio de Suscripcion se encuentra detallado en la Seccién XII del presente
Suplemento. Cada Valor Fiduciario tendrd un valor nominal de $ 1 (Pesos uno),
siendo el monto minimo negociable de $ 1 (Pesos uno) y, a partir de dicho monto
minimo negociable, cada Valor Fiduciario podra ser negociado por montos que sean
multiplos de $ 1 (Pesos uno).

Las ofertas de suscripcion deberan ser iguales o superiores a la suma de V/N $
10.000 (Pesos diez mil) y por multiplos de $ 1 (Pesos uno).

Es la fecha en que los Tenedores abonaran el precio de los Valores Fiduciarios, y sera
dentro de las setenta y dos (72) horas hébiles de cerrado el Periodo de Colocacion, la
cual serd informada en el Aviso de Colocacion de los Valores Fiduciarios a ser
publicado en los sistemas de informacion del mercado autorizado en el que se
negocien los Valores Fiduciarios y en la Autopista de Informacion Financiera de la
CNV.

La Fecha de Emisidn sera dentro de las setenta y dos (72) horas habiles de cerrado el
Periodo de Colocacidn, la cual ser& informada en el Aviso de Colocacidn.

negociacion de los  Valores
Fiduciarios:

Fecha de Liquidacion:

Fecha de Emision:

Fecha de vencimiento del
Fideicomiso y de los Valores
Fiduciarios:

La duracion del Fideicomiso se extenderd hasta la fecha de pago total de los
Servicios de los Valores Fiduciarios conforme a los términos y condiciones de los
Valores Fiduciarios, previa liquidacion de los activos y pasivos remanentes del
Fideicomiso, si los hubiera, segun lo establecido en el Contrato. En ningin caso
excederd el plazo establecido en el Articulo 1668 del Cddigo Civil y Comercial.

Sin perjuicio de las fechas de pago de Servicios que surgen del cuadro de pago de
Servicios, el vencimiento final de los VDF y de los CP se producird a los ciento
veinte (120) dias de la Gltima Fecha de Pago de Servicios de los Certificados de
Participacion que figura en dicho cuadro.

El vencimiento de los Valores Fiduciarios no podra ser mayor a treinta afios, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 1.668 del Cddigo Civil y Comercial de la
Nacion.

Fecha de cierre de ejercicio:

Seré el 31 de diciembre de cada afio.

Ambito de negociacion:

Los Valores Fiduciarios cuentan con oferta pdblica en la Republica Argentina y
podra solicitarse la autorizacion de listado en Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
(“BYMA”™) y la autorizaciéon de negociacion en el Mercado Abierto Electronico S.A.
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(“MAE”) y/o en cualquier otro mercado autorizado de la Republica Argentina.

Destino de los fondos provenientes
de la colocacién:

El producido de la colocacion, una vez deducidos los importes correspondientes al
Fondo de Liquidez y al Fondo de Gastos, correspondera al Fiduciante como pago de
precio por transferencia fiduciaria de los Créditos que integran el presente
Fideicomiso y seran destinados al otorgamiento de nuevos Créditos.

Calificacion de Riesgo:

FIX SCR S.A. Agente de calificacion de riesgo ha otorgado las siguientes
calificaciones a los Valores Fiduciarios:

Valores de Deuda Fiduciaria: AAAsf(arg)
Certificados de Participacion: CCsf(arg)

Significados de las calificaciones:

Categoria AAAsf(arg): “AAA” nacional implica la maxima calificacion asignada por
FIX en su escala de calificaciones nacionales del pais. Esta calificacion se asigna al
mejor crédito respecto de otros emisores o0 emisiones del pais.

Categoria CCsf(arg): “CC” nacional implica un riesgo crediticio extremadamente
vulnerable respecto de otros emisores o emisiones dentro del pais. Existe alta
probabilidad de incumplimiento y la capacidad de cumplir con las obligaciones
financieras depende exclusivamente del desarrollo favorable y sostenible del entorno
econdmico y de negocios.

Nota: la Perspectiva de una calificacion indica la posible direccion en que se podria
mover una calificacién dentro de un periodo de uno a dos afios. Una calificacion con
perspectiva “Estable” puede ser cambiada antes de que la perspectiva se modifique a
“Positiva” o “Negativa” si existen elementos que lo justifiquen. Los signos "+" 0 "-"
podran ser afiadidos a una calificacion nacional para mostrar una mayor o menor
importancia relativa dentro de la correspondiente categoria, y no alteran la definicién
de la categoria a la cual se los afiade

La calificacion otorgada podré ser modificada en cualquier momento. El informe de
calificacion se emitié con fecha 17 de marzo de 2021 y podria experimentar cambios
ante variaciones en la informacion recibida. Para obtener el informe de calificacion y
sus actualizaciones podra consultarse la pagina web de la CNV
(https://iwww.argentina.gob.ar/cnv) y en la pagina web del agente de calificacion de
riesgo.

Datos de las Resoluciones Sociales
del Fiduciante y del Fiduciario
vinculada a la emisién:

Los términos y condiciones de emision de los Valores Fiduciarios y del Contrato
Suplementario han sido aprobados por la Reunién de Gerencia del Fiduciante con
fecha 9 de febrero de 2021 y por el Directorio del Fiduciario en su reunion de fecha
30 de septiembre de 2020.

Los términos y condiciones de emision de los Valores Fiduciarios fueron ratificados
mediante nota suscripta por apoderados del Fiduciante de fecha 12 de marzo de 2021
y por nota suscripta por autorizados del Fiduciario de fecha 16 de marzo de 2021.

Normativa aplicable para la
suscripcidn e integracion de Valores
Fiduciarios con fondos provenientes
del exterior:

Para un detalle de la totalidad de la normativa vigente para la suscripcion de Valores
Fiduciarios con fondos provenientes del exterior, incluyendo respecto de la
suscripcion e integracion de Valores Fiduciarios con fondos proveniente del exterior,
se sugiere a los potenciales inversores consultar con sus asesores legales y dar una
lectura completa al texto ordenado por la Comunicacién “A” 6844 del BCRA, sus
modificatorias y complementarias, Decreto N° 619/2019, la Resolucién N° 3/2015
del Ministerio de Finanzas, el Decreto N° 616/2005 con la modificacion mediante
Resolucion N° E-1/2017 del Ministerio de Finanzas, la Resoluciéon N° 637/2005 y
sus normas reglamentarias, complementarias y modificatorias, en especial la
normativa emitida por el BCRA, a cuyo efecto los interesados podran consultar las
mismas en el sitio web del Ministerio de Economia
(https://www.argentina.gob.ar/economia), en www.infoleg.gob.ar o en el sitio web
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del BCRA (www.bcra.gov.ar), seguin corresponda.

Normativa sobre prevencién del
encubrimiento y lavado de activos
de origen delictivo aplicable a los
fideicomisos financieros:

Existen normas especificas vigentes aplicables a los Fideicomisos Financieros
respecto de prevencion del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo. Se
sugiere a los potenciales inversores consultar con sus asesores legales y dar una
lectura completa de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias y complementarias
(incluyendo las Leyes N° 26.087, 26.119, 26.268, 26.683, 27.446 y sus respectivas
modificatorias), el Titulo X1 de las Normas de la CNV, las Resoluciones de la
Unidad de Informacién Financiera (“UIF”) N° 3/2014, N° 104/2016, N° 140/2016,
N° 141/2016, N° 4/2017, N° 30-E/2017, y N° 156/2018, 117/2019 y otras
resoluciones de la UIF, la Resolucion General de la Administracion Federal de
Ingresos Publicos (“AFIP”) N° 3952/2016 y sus respectivas normas reglamentarias,
complementarias y modificatorias. Asimismo, se sugiere dar una lectura completa las
disposiciones contenidas en el Cédigo Penal, en especial el articulo 277 del Capitulo
X1 (Encubrimiento) y los articulos 303, 306 y 307 del Titulo XIII del Libro Il del
mismo codigo relativos al delito contra el orden econémico y financiero, y sus
respectivas normas reglamentarias, complementarias y modificatorias. A tal efecto,
los interesados podran consultar las mismas en el sitio web del Ministerio de
Economia (https://www.argentina.gob.ar/economia), en www.infoleg.gob.ar, en el
sitio web de la UIF (www.argentina.gob.ar/uif) y en el sitio web de la AFIP
(www.afip.gob.ar), seglin corresponda.

La Partes cumplen con todas las disposiciones de la Ley N° 25246 y sus
modificatorias y complementarias, y con la normativa aplicable sobre prevencion del
lavado de activos y financiamiento del terrorismo, establecidas por las resoluciones
de la UIF (en especial las resoluciones 11/2011, 52/2012, 29/2013, 3/2014, 460/2015,
30-E/2017, 67-E/2017, 4/2017, 156/2018, 28/2018 y complementarias, entre otras).
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IV. DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO Y ORGANIZADOR

BANCO PATAGONIA S. A.

CUIT: 30-50000661-3

Domicilio Postal: Av. De Mayo 701 piso 24°. Buenos Aires

Tel: 4323-5175

Sitio web: www.bancopatagonia.com.ar

Fax: 4323-5420

Direccion Electronica; uaf_gestionadministrativa@bancopatagonia.com.ar
Persona Autorizada: Sr. Leonardo Gonzélez

Con fecha 17 de diciembre de 2004, Banco Patagonia S.A. (“Banco Patagonia™) fue inscripto bajo el Nro. 16305 del libro 26 de
Sociedades por Acciones, en la Inspeccién General de Justicia.

Banco Patagonia se encuentra autorizado por el Banco Central de la Republica Argentina a operar como Entidad Financiera, tal
como surge de la "Nomina de Entidades Financieras Comprendidas en la Ley 21.526 al 31.12.2010" detallada en el Anexo | de
la Comunicacion BCRA "B" 10008. Banco Patagonia se encuentra inscripto en la CNV como Fiduciario Financiero mediante
Resolucion N° 17.418, de fecha 8 de agosto de 2014, bajo el nimero 60.

Directorio, 6rgano de fiscalizacién

La némina de autoridades del Fiduciario podréa ser consultada por los interesados en la pagina www.bcra.gov.ar / Sistemas
Financiero / Por Entidad / Banco Patagonia S.A. / Consultar / Directivos u Auditores segun corresponda, por tratarse de una
entidad financiera sujeta a su control.

Historia y desarrollo

Con fecha 21 de abril de 2010, Banco do Brasil S.A., como comprador, y los sefiores Jorge Guillermo Stuart Milne, Ricardo
Alberto Stuart Milne y Emilio Carlos Gonzalez Moreno, como vendedores (los “Accionistas Vendedores”), firmaron un
Contrato de Compraventa de Acciones (el “Contrato de Compraventa”) mediante el cual el comprador acordé adquirir en la
fecha de cierre 366.825.016 acciones ordinarias escriturales clase “B”, de propiedad de los vendedores, representativas del 51%
del capital y votos en circulacion de Banco Patagonia.

Sobre el particular, Banco do Brasil S.A. notificd a Banco Patagonia que con fecha 21 de octubre de 2010 el Banco Central de
Brasil concedio la autorizacion para la adquisicion de las acciones de Banco Patagonia. Asimismo, Banco Patagonia ha sido
notificado que con fecha 28 de octubre de 2010 el Banco Central de Brasil ha autorizado el aumento de la participacion de
Banco do Brasil en Banco Patagonia S.A. de un 51% hasta un 75% del capital social y votos en circulacion, como consecuencia
de la realizacion de la Oferta Publica de Acciones Obligatoria (la “OPA”) de acuerdo a lo previsto en el Contrato de
Compraventa.

Mediante Resolucion N° 16 de fecha 3 de febrero de 2011, notificada el 07 de febrero de 2011, el Directorio del Banco Central
de la Republica Argentina aprob¢ dicha operacion y las eventuales adquisiciones resultantes de la oferta pdblica de adquisicion
obligatoria. Asimismo el Secretario de Comercio Interior autorizé la operacion de concentracion econdmica resultante del
Contrato de Compraventa, mediante el dictado de la Resolucién N° 56 del 4 de abril de 2011 (notificada el 5 de abril de 2011) y
de acuerdo con lo dispuesto en la Resolucion N° 15/2011 del 3 de febrero.

Con fecha 12 de abril de 2011 se produjo el cierre del Contrato de Compraventa de Acciones celebrado el 21 de abril de 2010
entre Banco do Brasil S.A. (el “Comprador”), y los sefiores Jorge Guillermo Stuart Milne, Ricardo Alberto Stuart Milne y
Emilio Carlos Gonzalez Moreno (los “Vendedores”), y se concreto la transferencia por los vendedores a favor del Comprador de
366.825.016 acciones ordinarias escriturales clase “B”, representativas del 51% del capital y votos en circulacion de Banco
Patagonia.

Como resultado de la Oferta Pablica de Adquisicion Obligatoria formulada por Banco do Brasil S.A. la composicion accionaria

de Banco Patagonia S.A. qued6 conformada de la siguiente manera: Banco do Brasil S.A. 58,9633%, Grupo de Accionistas
Vendedores 21,4127%, Provincia de Rio Negro 3,1656% y Mercado 16,4584%.
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El dia 15 de junio de 2018 Banco Patagonia S.A. recibi6 una notificacion cursada por los Sefiores Jorge Guillermo Stuart Milne,
Ricardo Alberto Stuart Milne y Emilio Carlos Gonzalez Moreno donde comunicaron a Banco de Brasil S.A. el ejercicio de
opcion de venta de sus acciones en el Banco, de conformidad con lo dispuesto en un Acuerdo de Accionistas celebrado el 12 de
abril de 2011 entre los Vendedores y el Comprador. En fecha 6 de septiembre de 2018, y en el marco de dicha opcién, se
concreto la transferencia accionaria, en virtud de la cual Banco do Brasil S.A. aument6 su participacion del 58,97 % al 80,39 %
del capital del Banco Patagonia S.A. Actualmente la composiciéon accionaria de Banco Patagonia es la siguiente: Banco do
Brasil S.A. 80,39 %, Provincia de Rio Negro 3,17%, y Mercado 16,44%.

Politica Ambiental.

Consciente de que su operacion implica un impacto ambiental tanto directo como indirecto, Banco Patagonia trabaja
especialmente en lograr una gestion responsable de recursos y residuos. Ademas, como entidad financiera procura, mediante su
politica de analisis de créditos, acciones de capacitacion y alianzas multisectoriales, sumar a clientes y otros grupos de interés en
este compromiso del cuidado del medioambiente.

La informacion sobre la politica ambiental podrd ser consultada por los interesados en el siguiente link:
http://www.bancopatagonia.com/institucional/banco-patagonia/rse.php

Informacién Contable.

Por tratarse de una entidad financiera sujeta a control del Banco Central de la RepUblica Argentina, la informacion contable del
Fiduciario podré ser consultada por los interesados en la pagina web www.bcra.gov.ar / Sistemas Financiero / Por Entidad /
Banco Patagonia S.A. / Estados Contables. Podra obtenerse informacion adicional de Banco Patagonia S.A. en la pagina web de
CNV: www.cnv.gov.ar/Empresas/Banco Patagonia S.A./Informacion Financiera.

Calificacion de Banco Patagonia como Fiduciario.

Con fecha 1° de diciembre de 2020, Standard & Poor’s Ratings Arg. SRL ACR reconfirm¢ la clasificacion “Excelente” con
perspectiva estable, otorgada a Banco Patagonia S.A. desde el 16 de mayo de 2007 como fiduciario para el mercado argentino.
Banco Patagonia S.A. es la primera entidad en obtener la clasificacion de Evaluacion como Fiduciario en Argentina.

Una categoria de evaluacion “Excelente” indica una muy fuerte capacidad para proveer servicios fiduciarios con base en una
administracion y un perfil de negocios fuertes y estables, capacidades legales fuertes, y excelentes politicas, procedimientos y
sistemas.

Banco Patagonia S.A. ha actuado como fiduciario de fideicomisos financieros. Ha participado en numerosas transacciones
siendo una de las instituciones financieras de mayor experiencia en el pais. El banco administra una amplia variedad de
transacciones respaldados por una multiplicidad de activos, incluyendo préstamos de consumo y personales, cupones de tarjetas
de crédito, préstamos hipotecarios, de leasing y prendarios pertenecientes a aproximadamente 37 fiduciantes distintos.

Standard & Poor’s considera que Banco Patagonia S.A. ha contribuido al desarrollo del mercado de deuda de Argentina y ha
obtenido una buena reputacién con todos los participantes del mercado.

Ademas de actuar como fiduciario, Banco Patagonia S.A. también organiza y participa como Agente Colocador de emisiones de
financiamiento estructurado.

Standard & Poor’s ha presentado recientemente sus criterios para brindar una exhaustiva evaluacion de la capacitacion legal y
operativa de una entidad como fiduciario, y para ofrecer una evaluacion publica e independiente de la capacidad general de los
fiduciarios de brindar servicios.

La clasificacion de Evaluacion de Fiduciario de Standard & Poor’s no es una calificacion crediticia o recomendacion para

comprar, vender o mantener un titulo de deuda o una transaccion de financiamiento estructurado. La clasificacion refleja el
desempefio y calidad de las operaciones de estas instituciones para llevar a cabo sus servicios.
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V. DECLARACIONES DEL FIDUCIARIO Y DEL FIDUCIANTE

Declaraciones del Fiduciario:

El Fiduciario manifiesta, con caracter de declaracion jurada, lo siguiente:

10.

Que ha verificado que el Administrador, Agente de Cobro y el Agente de Control y Revision cuentan con capacidad de
gestion y organizacion administrativa propia y adecuada para prestar el respectivo servicio bajo el presente Fideicomiso y
que a la fecha no existe ningtin hecho relevante que pudiera afectar el normal cumplimiento de las funciones delegadas mas
alla del Distanciamiento y las eventuales consecuencias que el mismo pueda tener respecto de la actividad del Fiduciante,
Administrador y Agente de Cobro.

Que no existe ningun hecho relevante que afecte y/o que pudiera afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria
del Fideicomiso Financiero y/o el normal desarrollo de sus funciones més all4 del Distanciamiento y las eventuales
consecuencias que el mismo pueda tener respecto de la estructura fiduciaria y el normal desarrollo de las funciones del
Fiduciario.

Que su situacion econdmica, financiera y patrimonial le permite cumplir con las funciones por €l asumidas bajo el Contrato
de Fideicomiso.

Que, no existe atraso y/o incumplimiento alguno en la rendicion de cobranzas del activo fideicomitido en relacion con el
presente Fideicomiso ni respecto de las series anteriores.

Que la transferencia fiduciaria previo a la emision quedard perfeccionada y que la misma serd realizada en legal forma
conforme las Normas de la CNV.

Que todos los contratos suscriptos vinculados con los Bienes Fideicomitidos se encuentran debidamente perfeccionados,
vigentes y validos. Asimismo, de acuerdo a las delegaciones efectuadas en el Agente de Control y Revisién y lo exigido por
las Normas de la CNV, el Agente de Control y Revision ha verificado la autenticidad de los Documentos y revisado los
legajos de los Usuarios Tomadores.

De ocurrir cualquier hecho relevante con posterioridad a la fecha del presente, tal situacion serd comunicada a la CNV en la
AIF.

Que a la fecha no se ha suscripto ningn convenio de Underwriting.

Conforme lo verificado por el Agente de Control y Revision los Créditos no se registran atrasos mayores a 10 (diez) dias en
los pagos al momento de la Fecha de Determinacion.

Que el presente Fideicomiso se integra por Créditos otorgados por el Fiduciante a sus Usuarios Tomadores a través de
medios electrénicos, habiendo verificado e informado el Agente de Control y Revision la autenticidad de los Usuarios
Tomadores, la identificacion, seguridad e inalterabilidad de sus datos, en base a los sistemas implementados por
MercadoL.ibre. Asimismo dichas verificaciones han sido realizadas a través de una pericia informatica. Los datos personales
de los Usuarios Tomadores seran tratados en cumplimiento de la ley 25.326 de Proteccion de Datos Personales.

Declaraciones del Fiduciante:

El Fiduciante manifiesta lo siguiente:

1.

Que no existe ningln hecho relevante que afecte o pudiera afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria y el
normal desarrollo de sus funciones, mas alla del Distanciamiento y las eventuales consecuencias que el mismo pueda tener
en su actividad.

Que su situacion econdmica, financiera y patrimonial no afecta la posibilidad de cumplimiento de las funciones por él
asumidas bajo el Contrato de Fideicomiso.
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10.

11.

Que la ocurrencia de cualquier hecho relevante que pudiera afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria sera
oportuna y debidamente informado al Fiduciario, a la CNV y a los mercados autorizados donde se listen los Valores
Fiduciarios.

Que cuenta con capacidad de gestion y organizacién administrativa propia y adecuada para cumplir con sus obligaciones y
para prestar el respectivo servicio como Fiduciante, Administrador y Agente de Cobro y que no existen hechos relevantes
que puedan afectar el normal cumplimiento de las funciones delegadas, mas alla del Distanciamiento y las eventuales
consecuencias que el mismo pueda tener en su actividad.

Que todos los contratos suscriptos vinculados con los Bienes Fideicomitidos se encuentran debidamente perfeccionados,
vigentes y validos.

Que los Créditos son cien por ciento (100%) digitales, suscriptos mediante firma electrénica.

Que todos los Créditos a ser cedidos cumplen con el plazo de no revocacion dentro de los 10 dias desde la fecha de
otorgamiento del crédito a los Usuarios Tomadores.

Que se ha incluido en la documentacion que instrumenta los Créditos -en los Contratos de Préstamo- las disposiciones
referidas a los articulos 70 a 72 de la Ley N° 24.441, y sus modificatorias y complementarias. Asimismo los datos
personales de los Usuarios Tomadores han sido tratados en cumplimiento de la ley 25.326 de Proteccién de Datos
Personales.

Que los documentos que instrumentan los Préstamos son auténticos.

Que el contenido de los Documentos se corresponde con los documentos obrantes en la base de datos del Fiduciante y no
ha sufrido alteraciones.

Que los sistemas de MercadoLibre resguardan la inalterabilidad, integridad, confidencialidad y disponibilidad de la
informacion relativa a los Usuarios Tomadores.
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V1. DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE, ADMINISTRADOR Y AGENTE DE COBRO.
La siguiente descripcion del Fiduciante, asi como la totalidad de su informacion contable, financiera y econémica, ha sido
provista por MercadoLibre S.R.L. y s6lo tiene propésitos de informacién general, habiendo efectuado el Fiduciario Gnicamente

una revision diligente de dicha informacion en cumplimiento de lo dispuesto en el art. 120 de la Ley N° 26.831.

3.1 Descripcion General de MercadoL ibre S.R.L.

Denominacién social: MercadoL.ibre S.R.L.

CUIT: 30-70308853-4.

Domicilio: Av. Caseros 3039, Piso 2°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

Teléfono: (+5411) 4640-8000

Sitio-Web: https://www.mercadolibre.com.ar/

Fax: (+5411) 4640-8000

Direccién de correo electrénico: fideicomisos@mercadolibre.com.ar

Inscripta en la Inspeccién General de Justicia con fecha 29 de julio de 1999, bajo el N° 10.800, Libro 5, del Tomo - de
Sociedades por Acciones

MercadoL.ibre Inc., sociedad holding del grupo MercadoL.ibre, es una compafiia radicada en Delaware, Estados Unidos, desde
octubre del afio 1999.

En agosto de 2007, MercadoL.ibre Inc., completd su oferta publica inicial de acciones en los Estados Unidos, especificamente en
la bolsa de valores global de NASDAQ ("NASDAQ") bajo el ticker "MELI".

La siguiente tabla informa, para los periodos indicados, los precios mé&ximos y minimos de ventaen doblares
estadounidenses para las acciones ordinarias en NASDAQ:

Méaximo Minimo

2020

ler trimestre US$ 742,74 US$ | 452,17
2do trimestre US$ 985,77 US$ | 447,34
3er trimestre US$ | 1225,45 US$ | 956,62
4to trimestre USs$ | 1732,39 US$ | 1079,33
2019

ler trimestre US$ 507,93 US$ | 296,59
2do trimestre uss$ 641,39 US$ | 482,35
3er trimestre uss$ 690,10 US$ | 537,29
4to trimestre uss$ 599,24 US$ | 482,95
2018

ler trimestre US$ 413,9 us$ 322,6
2do trimestre USs$ 355,5 us$ 2854
3er trimestre US$ 384,4 us$ 295,7
4to trimestre USs$ 369,5 US$ | 257,52
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2017

ler trimestre Uss 216,29 uss$ 161,02
2do trimestre us$ 297,22 uss$ 215,28
3er trimestre Uss 292,38 uss$ 232,64
4to trimestre us$ 329,28 uss$ 221,51

MercadoLibre no se encuentra alcanzado por las disposiciones de la UIF (incluyendo pero no limitado a la Resolucion N°
156/2018 y complementarias), en lo que atafie al caracter de sujeto obligado, en los términos del articulo 20 inciso 22 de la Ley
N° 25.246 y modificatorias, en su caracter de oferente de los Créditos y su caracter de fiduciante.

No obstante ello, en caracter de facilitador de pagos, MercadoLibre es sujeto obligado en los términos de la Resolucion N°
76/2019 de la UIF. Dicha resolucion entré en vigencia en su totalidad el 30 de junio de 2020.

Por ultimo, se informa que MercadoLibre se encuentra comprendido bajo la Comunicacion “A” 6859, la Comunicacioén “A”
6885 del BCRA, y la Comunicacion “A” 6929, emitidas con fecha 9 de enero de 2020, 30 de enero de 2020, y 13 de marzo de
2020 respectivamente, en su caracter de proveedora de servicios de pago (PSP).

Bajo tales regulaciones, el Fiduciante ha sido inscripto el 07/07/2020 en el "Registro de Proveedores de Servicios de Pago que
ofrecen cuentas de pago" bajo el nimero 33.535.

Adicionalmente, el 22 de octubre de 2020 el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7146 -reglamentada por la Comunicacion “A”
7156 emitida en fecha 04 de noviembre de 2020- que aplica a proveedores no financieros de crédito, reciban o no asistencia de
entidades financieras, y ya sea que la oferta de crédito sea realizada en forma presencial y/o mediante medios electronicos o
remotos. De acuerdo con esta regulacion, MercadoL.ibre, en tal caracter y en tanto ha otorgado financiaciones por un monto
superior a $10.000.000 (pesos diez millones), ha sido inscripto en el “Registro de Otros Proveedores no Financieros de Crédito”,
debiendo cumplir con un reporte periddico de informacion en el marco de un régimen informativo mensual ante dicho
organismo.

A su vez, la regulacion establece que los sujetos obligados deberdn cumplir con las obligaciones establecidas en los textos
ordenados vigentes en materia de (i) tasas de interés en las operaciones de crédito; (ii) proteccion a los usuarios de servicios
financieros; (iii) comunicacion por medios electrénicos para el cuidado del medio ambiente, entre otras.

La norma establece los siguientes plazos de adecuacion: el 01/12/2020 venci6 el plazo para la inscripcion en el referido registro;
el 01/01/2021 comenzaron a regir las obligaciones establecidas en materia de tasas de interés; el 01/02/2021 empezaron a aplicar
las disposiciones establecidas en materia de proteccion a los usuarios de servicios financieros y comunicacién por medios
electrénicos para el cuidado del medioambiente; y finalmente el 01/03/2020 entrd en vigencia la normativa aplicable al régimen
informativo dispuesto.

Asimismo, desde julio de 2018 a la fecha, MercadoL.ibre ha actuado como fiduciante y emitido diversas series de fideicomisos
financieros con oferta publica, los cuales pueden agruparse en tres grandes grupos segun el activo fideicomitido en cada una de
ellas:

1. Fideicomisos Financieros Mercado Crédito: Su activo fideicomitido se encuentra conformado por préstamos
instrumentados digitalmente otorgados a usuarios de MercadoLibre, que venden sus productos a través de la
Plataforma de MercadoLibre y/o en otras plataformas de comercio electrénico integradas con la herramienta de
procesamiento de pagos “Mercado Pago”.

A su vez, el importe de los préstamos otorgados a los usuarios vendedores deben ser aplicados a capital de trabajo,
incluyendo pero no limitado al desarrollo de su negocio en linea.

2. Fideicomisos MELI Derechos Creditorios Tarjetas: Su activo fideicomitido se encuentra conformado por los derechos
creditorios a generarse bajo los contratos celebrados con First Data Cono Sur S.R.L, Prisma Medios de Pago S.A. y/o
con otras procesadoras de sistemas de tarjetas de crédito que en un futuro se incorporen, derivados de la liquidacion de
ventas realizadas tanto dentro como por fuera de la Plataforma de MercadoLibre por parte de usuarios de
MercadoL ibre, que procesan sus pagos a través del sistema de procesamiento de pagos Mercado Pago. Todas las
ventas son identificados bajo los nimeros de comercio asignados por las procesadoras de sistemas de tarjetas de
crédito.
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En tal sentido, en cada serie se identifican los nimeros de comercio de cuyas ventas se cederan los derechos de cobro.

Fideicomiso Mercado Crédito Consumo: Su activo fideicomitido se encuentra conformado por los préstamos de
consumo instrumentados digitalmente y exigibles contra los usuarios registrados en la Plataforma de MercadoL.ibre, a
fin de aplicarlo para (i) la adquisicion de productos y/o servicios dentro de la Plataforma de MercadoL.ibre, o fuera de
la Plataforma de MercadoL.ibre (en sitios de terceros que procesan sus pagos mediante la integracion y la utilizacion de
la herramienta de procesamiento de pagos Mercado Pago); o (ii) fines personales.

La diferencia de los créditos securitizados en el Fideicomiso Financiero Mercado Crédito Consumo y los créditos
securitizados en los Fideicomisos Financieros Mercado Crédito radica en que los primeros son préstamos de consumo
mientras que los segundos se trata de préstamos para capital de trabajo.

Medidas implementadas por el Fiduciante ante el escenario pandémico

A partir del escenario pandémico (COVID 19) y las medidas adoptadas por el Poder Ejecutivo Nacional, el Fiduciante ha
implementado las siguientes medidas:

N

10.
11.
12.
13.

14.

3.2.

Trabajo remoto para sus empleados;

Aquellos empleados que deben ir a trabajar en persona cuentan con las mayores medidas de seguridad disponibles;
Bonificacion de los intereses punitorios por atrasos en el cobro de los créditos otorgados por MercadoL ibre respecto
de: (i) las cuotas impagas vencidas en el mes de marzo de aquellos usuarios que antes del 1° de marzo de 2020 no se
encontraban en mora; y (ii) la préxima cuota a vencer de aquellos usuarios que afrontaron el pago de intereses
punitorios e incurrieron en mora a partir del 1° de marzo de 2020;

Se eliminaron las comisiones por venta en varios productos de primera necesidad, tales como alimentos no
perecederos y articulos de limpieza desde el 17 de marzo al 13 de abril, inclusive. Ademas, se limitaron las compras
por persona para que puedan adquirir los productos a un precio justo y se invité a denunciar a las publicaciones que
estén en infraccion a los términos y condiciones y a la normativa nacional aplicable;

Suspension de publicaciones de productos de primera necesidad cuyos precios fueron aumentados de manera
desproporcionada en el Gltimo mes. Ya se pausaron mas de 14.500 publicaciones por aumentos de precios excesivos
en Argentina;

Suspension de publicaciones de productos y/o servicios cuyas descripciones prometen curas no comprobadas respecto
del COVID-19;

Flexibilizacion de politicas de reputacién para que los vendedores puedan seguir operando sin que los reclamos,
demoras o cancelaciones, afecten su reputacion;

Asociacion con la Cruz Roja Argentina y el Banco de Alimentos para colaborar con la recaudacion de fondos para la
alimentacion e higiene en mas de 3.400 comedores y organizaciones comunitarias de todo el pais;

Bonificacion delas comisiones de transacciones a 1300 ONGs del programa Mercado Solidario. MercadoL.ibre
Solidario es el programa que pone a disposicion de ONGs las soluciones del ecosistema de MercadoLibre de manera
gratuita, para que puedan potenciar su recaudacion de fondos y, de esta manera, lograr su misién social.

Reduccion del plazo de acreditacion de los fondos donados a un maximo de 24 horas hébiles para las organizaciones
adheridas al programa MercadoL.ibre Solidario desde el 24 de marzo hasta el 30 de abril, inclusive;

Lanzamiento de campafias de concientizacion;

Promoci6n de billeteras digitales y pagos QR para disminuir situaciones de contacto;

Lanzamiento de campafias de descuentos para compras con codigos de QR en farmacias y otros lugares de venta de
productos de primera necesidad; y

Bonificacion provisoria de la tarifa del servicio de procesamiento de pagos para pagos con cédigos QR que sean
abonados con dinero en cuenta.

Némina del drgano de administraciéon de MercadoLibre S.R.L.

La Gerencia de MercadoL ibre S.R.L. esta integrada por las siguientes personas:

Nombre Cargo Vigencia
Stelleo Passos Tolda Gerente Titular y Presidente Indefinido*
Juan Martin de la Serna Gerente Titular y Vicepresidente Indefinido
Marcelo Daniel Melamud Gerente Titular Indefinido
Martin Ramon Lawson Gerente Titular Indefinido
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Daniel Rabinovich Gerente Titular Indefinido
Hernan Jacobo Cohen Imach Gerente Titular Indefinido
Ramiro Javier Cormenzana Gerente Titular Indefinido
Sebastian Luis Fernandez Silva Gerente Titular Indefinido
Gerardo Gabriel Loureiro Gerente Titular Indefinido
Avriel Szarfsztejn Gerente Titular Indefinido
German Spataro Gerente Titular Indefinido
Guillermo Schmiegelow Gerente Titular Indefinido
Ignacio Califano Gerente Titular Indefinido

*Por Acta de Reunién de Socios Nro. 32 del Fiduciante, se modificé el plazo de duracién del mandato de los miembros del 6rgano de
administracién por plazo indefinido, lo cual ha sido ratificado por Acta de Reunién de Socios Nro. 46.

MercadoLibre S.R.L. prescinde de sindicatura u érgano fiscalizador, en los términos de los articulos 158 y 284 de la Ley
General de Sociedades N° 19.550.

3.3. Historia de la Compaiiia

La Compafia se funda en el afio 1999, inaugurando la plataforma digital www.mercadolibre.com.ar (la “Plataforma de
MercadoL ibre”) a través de la cual se ofrecen soluciones para que individuos y empresas puedan comprar, vender, y anunciar
bienes y servicios por Internet.

En el afio 2001, se celebra una alianza exclusiva con e-Bay para Latinoamérica, en virtud de la cual MercadoLibre comienza a
trabajar en conjunto con ésta para mejorar el servicio y acelerar el desarrollo de la compafiia.

Buscando potenciar el ecosistema de e-commerce en la region, en 2003 se lanzé Mercado Pago, la plataforma mas simple y
segura para recibir pagos y gestionar pagos y cobros de los usuarios de MercadoL.ibre.

Durante 2008, se adquieren las operaciones de DeRemate.com de la Argentina (sumado a la adquisicion de dichas operaciones
en otros paises).

Con el transcurso del tiempo, MercadoL.ibre continué ampliando su ecosistema, integrando MercadoLibre Publicidad, creada a
efectos de ofrecer soluciones de publicidad para anunciantes, de display o performance, dentro y fuera del sitio; y Mercado
Shops, que permite a los usuarios montar su propia pagina web y administrar su propio negocio virtual a través de la utilizacion
de un software desarrollado y de propiedad de MercadoLibre, posibilitando a los usuarios crear y disefiar su propio comercio
electrénico y pagina web.

En el afio 2013, continuando la integracion del ecosistema de MercadoL.ibre, se lanza Mercado Envios en Argentina, que
permite el envio de los productos a los compradores, de manera mas agil y sencilla.

Asimismo, a partir del conocimiento de sus usuarios y, consciente de sus necesidades de financiacion, en 2015, MercadoL.ibre
lanz6 una plataforma de créditos digital denominada Mercado Crédito, que le permite a sus usuarios tomar créditos con la
finalidad de aplicarlos a capital de trabajo y hacer crecer sus negocios, concentrandose en el universo de las micro, pequefias, y
medianas empresas, como también mejorar la oferta de financiacién para sus compras, permitiendo asi mayor inclusion y
desarrollo financiero.

Todas las soluciones mencionadas conforman un ecosistema de servicios con distintas funcionalidades, todas desarrolladas bajo
la estructura societaria de MercadoL ibre, que ilustramos a continuacion:
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3.4. Descripcion de la actividad de la compaiiia.

MercadoLibre es una compaifiia de tecnologia que debe ser entendida como un “ecosistema” que, de conformidad con lo
explicado en el apartado precedente, ofrece soluciones tecnoldgicas integrales de comercio electrénico, para que sus usuarios,
incluyendo personas humanas o empresas, puedan comprar, vender, pagar y enviar sus productos dentro de un mismo ambiente
y a través de Internet.

En sus distintas etapas de crecimiento, MercadoLibre S.R.L. desarroll6 diferentes soluciones de negocio enfocandose en las
necesidades de los usuarios que venden y compran bienes, productos y servicios en entornos digitales. Cada vertical de negocio
ofrece distintas soluciones tecnoldgicas que facilitan distintas etapas del comercio electronico, y todas ellas en conjunto
conforman el ecosistema que en su conjunto ofrece una solucién integrada para negocios digitales.

Asi, a través de la Plataforma de MercadoL.ibre, el Fiduciante provee una plataforma en linea que funciona como los clasificados
de un diario tradicional pero a través y con los beneficios de Internet, a fin de que los diferentes usuarios que se registran con la
finalidad de comprar y/o vender determinados productos y/o servicios puedan realizar operaciones de comercio electrénico de
una manera facil, segura, comoda y homogénea.

La plataforma en cuestion se encuentra dividida en dos (2) secciones bien diferenciadas: en la primera, separada en diversas
categorias, los usuarios pueden comprar y/o vender una infinidad de bienes no registrables tales como computadoras, camaras
fotogréficas, juguetes para nifios o software (seccion “Marketplace™); en la segunda, separada en tres (3) simples categorias, los
usuarios pueden comprar y/o vender una importante cantidad de bienes registrables tales como inmuebles, autos, motos y otros
vehiculos automotores y/u ofrecer una inmensa cantidad de servicios (seccion “Clasificados”). Dentro del Marketplace, la
solucién de negocios “MercadoLibre Envios”, herramienta ofrecida por Meli Log S.R.L., permite el envio de los bienes a su
destino final, asi como la administracion y gestion de dicho envio a precios competitivos.

Luego, con el lanzamiento de “Mercado Pago” (www.mercadopago.com.ar) (“Mercado Pago™), el Fiduciante agregé el
ofrecimiento de un sistema de gestion de pagos y cobros digitales que permite a sus usuarios pagar bienes y servicios y/o recibir
pagos por ventas de bienes y servicios, tanto con relacion a (i) transacciones realizadas a través del Marketplace, (ii)
transacciones realizadas por usuarios en otras plataformas de comercio electronico distintas a la Plataforma de MercadoL.ibre; o
(iii) transacciones realizadas por usuarios para concretar pagos de bienes o servicios que han sido comprados o vendidos a través
de otros canales que no involucren a plataformas de comercio electrénico. Por otro lado, Mercado Pago ofrece un conjunto de
servicios complementarios que pueden ser contratados por sus usuarios, destinados a (i) la gestién y resolucion de disputas y
reclamos de los usuarios que decidieron utilizar los servicios de Mercado Pago, (ii) la prevencion del fraude comprador a través
de un equipo de empleados que monitorean los pagos riesgosos, (iii) la proteccion de los usuarios compradores y vendedores, a
través del Programa de Compra Protegida (PPC) y del Programa de Proteccién al Vendedor (PPV), y (iv) la gestion de todo el
trabajo operativo referido a la conciliacién de las cobranzas y pagos recibidos por los vendedores, entre muchos otros.

Mercado Pago desempefia un rol clave en el desarrollo del comercio electronico, ya que agrega multiples medios de pago para
que tanto usuarios compradores como usuarios vendedores puedan pagar y cobrar a través de los mismos (incluyendo tarjetas de
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crédito, tarjetas de débito, pagos mediante dinero en cuenta disponible en las Cuentas Mercado Pago de los usuarios, entre otros
medios de pago). Esto facilita la gestion de pagos de todo el entorno del comercio electrénico.

A partir del conocimiento de sus usuarios, y consciente de sus necesidades de financiacion con el fin de hacer crecer sus
negocios o bien mejorar la oferta de financiacién para sus compras, el Fiduciante desarroll6 y lanzé una plataforma de créditos
digital, denominada “Mercado Crédito”, que le permite a sus usuarios tomar créditos con la finalidad de aplicar los mismos a
capital de trabajo, o bien a la compra de diferentes productos en la plataforma.

El Fiduciante desarrollé a tal fin un producto enfocado en las necesidades de sus usuarios, aplicando politicas y métricas de
scoring que le permiten evaluar consistentemente la capacidad crediticia de sus usuarios, y ofrecerles un producto crediticio
ajustado a sus necesidades.

En lo que hace a préstamos dirigidos a vendedores (que son los créditos que conforman la cartera de créditos a ser securitizada
bajo el presente Fideicomiso), MercadoL.ibre realiza una oferta de crédito en base a las politicas y métricas de scoring aplicables,
que se detallan en la Seccién VIII “DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO” punto 2.2 de este Suplemento de
Prospecto. Realizada la oferta, el usuario elige el monto y el plazo al que desea tomar el crédito ofrecido, recibiendo los fondos
correspondientes. Una vez obtenidos los fondos correspondientes al crédito otorgado al usuario, éste deberd reembolsarlo en
determinadas cuotas, de conformidad con el régimen de reembolso establecido. El proceso de cobranza comienza cuando los
usuarios paguen las cuotas correspondientes a través de su Cuenta Mercado Pago, con los fondos disponibles en dicha cuenta
(mediante el débito automéatico). En la Seccion V11 “DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO”, punto 2 “Proceso de
originacion y Cobranza de los Créditos”, se detallan los procesos de cobranzas que aplica MercadoL ibre para la gestion de
cobranzas de Mercado Crédito.

3.5. Politica Ambiental.

El cuidado del ambiente es una parte fundamental del compromiso de MercadoL.ibre con el desarrollo de un negocio sustentable
a largo plazo. Asi, la gestion ambiental se basa en tres ejes:

1. Arquitectura sustentable: Para lograr que una infraestructura tenga cada vez menos impacto en el ambiente, el Fiduciante ha
pensado y disefiado sus espacios de trabajo con criterios sostenibles. Asi, muchos de los desarrollos que eligié como nuevas
locaciones cuentan con la certificacion LEED Core & Shell.

En Argentina, tiene planificado formalizar la Certificacion LEED en Interiores comerciales para los dos grandes proyectos que
se encuentra desarrollando en Buenos Aires, apuntando a obtener el nivel GOLD.

2. Las “4Rs”: Repensar, reducir, reutilizar, y reciclar. El Fiduciante se encuentra repensando procesos, la reduccion del uso, la
reutilizacion de materiales y el reciclaje de productos, para minimizar su huella y potenciar el impacto positivo en su entorno.

A partir de la concientizacion de sus colaboradores, logré generar un impacto real en la reduccion de los residuos generados por
las operaciones. En 2016 logro recuperar 19 toneladas de materiales como plastico, papel, cartén y aluminio. En 2019, recuperd
méas de 200 toneladas y alcanzé un 47% de recuperacion en los Ultimos meses. Para el proximo periodo tiene propuesto
continuar ampliando el programa a la fraccion organica de sus residuos y aumentar el alcance a todas las sedes de la Sociedad.
Segun las proyecciones, esto permitira alcanzar Tasas de Recuperacion (TdR) superiores al 65%.

3. Huella de carbono. El Fiduciante efectia mediciones de Huellas de Carbono, lo que permite identificar las fuentes de emision
de Gases de Efecto Invernadero (GEI) de sus operaciones y sus puntos criticos. Con esta informacion puede definir los objetivos

y las politicas més efectivas para su reduccion.

Asimismo, el Fiduciante utiliza los lineamientos de medicion desarrollados por el estandar Greenhouse Gas Protocol del World
Resource Institute (WRI) y el Consejo Empresarial para el Desarrollo Sostenible (WBCSD, por sus siglas en inglés).

3.5. Informacién Contable

Sintesis de la Situacién Patrimonial del Fiduciante.

Balances generales auditados
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ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos
Inversiones
Créditos por ventas
Bienes de cambio
Préstamos otorgados
Otros créditos

Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créeditos

Activo por impuesto dieferido
Inversiones

Bienes de uso

Activos intangibles

Total del Activo No Corriente

Total del Activo

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
Remuneraciones y cargas sociales
Deudas fiscales

Deudas financieras

Otros pasivos

Total del Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Remuneraciones y cargas sociales
Pasivo por impuesto diferido
Deudas financieras

Otros pasivos
Prevision para contingencias

31.12.19 31.12.18 31.12.17
3.591.878.529 475.874.747 1.930.096.161
9.441.586.883 2.680.381.313 363.966.979
14.068.823.852 14.061.637.000 15.197.251.194
122.815.556 57.786.643 211.714.768
960.100.536 1.084.190.420 1.232.516.775
6.526.904.012 2.935.708.169 1.659.633.751

34.712.109.368 21.295.578.292 20.595.179.628
3.079.310.971 2.677.424.158 1.387.844.208
625.009.050 - -
22.674.004 25.488.595 17.399.266
5.560.703.031 4.156.414.248 2.819.317.178
6.502.267 11.787.711 7.895.565
9.294.199.323 6.871.114.712 4.232.456.217
44.006.308.691 28.166.693.004 24.827.635.845
17.973.448.752 12.379.636.520 9.189.184.452
3.359.283.856 2.370.492.589 1.943.935.256
1.337.835.524 551.894.611 489.954.668
6.802.977.289 2.551.043.713 911.451.481
1.389.569.144 529.346.028 493.922.029
30.863.114.565 18.382.413.461 13.028.447.886
931.770.318 1.191.294.707 937.116.662

15.183.357 4.637.732

144.188.837 - -
669.950.751 486.996.469 8.961.345
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Total del Pasivo No Corriente

Total del Pasivo

Total del Pasivo y Patrimonio Neto

PATRIMONIO NETO (Segun estado respectivo)

67.945.000 44.452.150 56.594.130
1.813.854.906 1.737.926.683 1.007.309.869
32.676.969.471 20.120.340.144 14.035.757.755
11.329.339.220 8.046.352.860 10.791.878.090
44.006.308.691 28.166.693.004 24.827.635.845

Las cifras correspondientes a los Estados Financieros Individuales al 31 de diciembre de 2017 no reconocen los efectos de
las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda. Consecuentemente, la comparabilidad de dichas cifras con las
correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2019 se ve afectada por tal circunstancia.

Estados de Resultados

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Ventas netas 25.175.947.610 18.400.803.831 13.446.240.336
Costo del servicio (Anexo VI) (10.953.482.489) (5.531.662.582) | (4.991.661.344)
Ganancia bruta 14.222.465.121 12.869.141.249 8.454.578.992
Gastos seglin Anexo VI: -
Administracion (3.151.790.398) (1.776.503.050) (880.456.252)
Comercializacion (8.919.362.391) (5.658.844.290) | (3.148.576.451)
Desarrollo de producto (3.152.328.980) (2.047.342.267) (775.328.624)
Resultados financieros y por tenencia (Nota 11) 1.429.441.648 (30.607.642) 792.443.890
Otros ingresos y egresos, netos (Nota 12) 3.129.495.697 858.036.965 485.702.163
Ganancia antes del impuesto a las ganancias 3.557.920.697 4.213.880.965 4.928.363.719
Impuesto a las ganancias (Nota 17) (572.376.323) (1.036.075.809) (981.019.683)
Ganancia Neta del Ejercicio 2.985.544.374 3.177.805.156 3.947.344.036

Los estados contables al 31/12/2019 fueron aprobados por la Gerencia con fecha 06 de abril de 2020 y la Reunidn de Socios del
Fiduciante con fecha 08 de mayo de 2020.

Indice de solvencia 35% 40% 77%
indice de Rentabilidad 26% 39% 37%
Flujo de Efectivo — Método Directo
AGOSTO 2020 SEPTIEMBRE 2020 | OCTUBRE 2020 | NOVIEMBRE 2020 | DICIEMBRE 2020 ENERO 2021

Saldo Inicial 35.614.840.740,86 30.984.784.527,90| 28.892.041.624,35 28.919.042.891,07 29.325.023.834,44 | 35.239.314.565,36
Saldo Final 30.984.784.527,90( 28.892.041.624,35| 28.919.042.891,07 29.325.023.834,44| 35.239.314.565,36| 36.302.478.411,10
Variacion de los fondos
(Aumento/Disminucién)| -4.630.056.212,96 | -2.092.742.903,55 27.001.266,72 405.980.943,37 5.914.290.730,93| 1.063.163.845,74
Actividades Operativas
Ingresos 93.691.090.100,29| 102.321.122.748,74  107.324.528.602,51| 115.589.132.363,05| 130.849.827.354,27| 123.800.455.781,45
Retiros de Usuarios de
MercadoPago -87.370.993.065,35| -88.781.425.899,60| -96.352.902.328,46 | -102.384.490.073,92 | -113.279.417.412,74 | -105.633.511.733,17
Facturacion y traspasos
intercompany -956.206.494,96 -780.516.017,67| -1.708.559.625,52 196.510.343,55 -825.822.294,28 | -1.749.935.482,51
Gastos
Salarios -895.825.123,82 -655.434.868,71 -632.299.229,26 -881.062.167,63 -1.146.141.968,06 | -3.131.234.505,94
Proveedores Comerciales -3.924.542.318,89 -4.370.469.789,02 -4.143.901.760,62 -4.096.678.097,95 -4.665.013.823,27| -5.340.975.583,17
Impuestos -6.497.303.198,43| -5.461.565.619,61| -5.962.523.179,19( -6.437.901.920,54 -6.662.729.587,84| -7.436.932.093,96
Otros -28.721,75 115.033,32 4.924,76 75.625,62 455.434,11 -38.378,92
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Total Gastos -11.317.699.362,89| -10.487.355.244,02| -10.738.719.244,31| -11.415.566.560,50| -12.473.429.945,06| -15.909.180.561,99
Total Actividades

Operativas -5.953.808.822,92 2.271.825.587,45 -1.475.652.595,78 1.985.586.072,18 4.271.157.702,19 507.828.003,78
Actividades de

inversion

Capex -80.177.844,60 -56.276.057,41 -8.106.980,48 -49.341.135,40 -540.299.231,45| -43.977.226,78
Total Actividades de

inversion -80.177.844,60 -56.276.057,41 -8.106.980,48 -49.341.135,40 -540.299.231,45| -43.977.226,78
Actividades de

financiacion

Préstamos bancarios -27.602.739,70 0,00 0,00 186.000.000,00 0,00 259.615.472,08
Sobregiros Bancarios 1.431.533.194,26 903.830.127,39 1.510.760.842,98 573.601.069,58 2.183.432.260,19| 339.697.596,66
Total Actividades de

financiacion 1.403.930.454,56 903.830.127,39 1.510.760.842,98 759.601.069,58 2.183.432.260,19| 599.313.068,74
Dividendos a Holding 0,00| -5.212.122.560,98 0,00| -2.289.865.062,99 0,00 0,00
Variacién de los fondos

(Aumento/Disminucién) [ -4.630.056.212,96| -2.092.742.903,55 27.001.266,72 405.980.943,37 5.914.290.730,93| 1.063.163.845,74

La variacion negativa en los fondos reflejadas en el Flujo de Fondos del Fiduciante se deben a los siguientes motivos: (i) Agosto
2020: La variacion se explica principalmente por la baja especifica en los ingresos en este mes y el incremento de los retiros. En
el siguiente mes y posteriores se retoma la tendencia creciente de los mismos; y (ii) Septiembre 2020: La variacion se explica
principalmente por la distribucion de dividendos realizada en ese mes.

Cantidad de empleados

Empleados
31/12/2018 3.144
31/12/2019 4.244
31/12/2020 5.645
31/01/2021 5.802

Nivel de morosidad e incobrabilidad de la cartera
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Morosidad e Incobrabilidad de la cartera de

MercadoLibre SRL a Enero 2021
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Cant. de créditos

Cantidad de clientes

Relacién cantidad de créditos /
cantidad de clientes

59.108

39.637

1.49

Actualmente, los Contratos de Préstamo ofrecen a los Usuarios Tomadores la posibilidad de precancelar, en forma total y
parcial, el importe del préstamo. Sin perjuicio de ello, se informa que, al dia de la fecha, si bien los Contratos de Préstamo lo

Nivel de precancelaciones de la cartera

permiten, las precancelaciones no son significativas.

Créditos administrados por MercadoL ibre a enero de 2021

Créditos totales administrados (*) 3.273.334
Créditos fideicomitidos administrados por Mercado Libre 700.555
Porcentaje 21%
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* Incluye créditos transferidos a fideicomisos. No incluye IVA

Series emitidas y vigentes en las que participa MercadoLibre

Al 31 de enero de 2021, MercadoLibre ha actuado como Fiduciante en 17 emisiones de Fideicomisos Financieros, bajo el
Programa Global de Fideicomisos Financieros MERCADO CREDITO, de éstos 8 se encuentran en circulacion:

Fideicomiso Bono | Montoen$ | Valor residual en $
MELI DERECHOS CREDITORIOS TARJETAS IIl | VDF A | 800.000.000 133.333.330
MELI DERECHOS CREDITORIOS TARJETAS IIl | VDF B 2.400.000 2.400.000
MELI DERECHOS CREDITORIOS TARJETAS IV | VDF A | 500.000.000 208.333.331
MELI DERECHOS CREDITORIOS TARJETAS IV | VDF B 1.050.000 1.015.000
MELI DERECHOS CREDITORIOS TARJETAS V | VDF A | 1.000.000.000 750.000.001
MELI DERECHOS CREDITORIOS TARJETASV | VDFB 1.000.000 1.000.000
MELI DERECHOS CREDITORIOS TARJETAS VI | VDF A | 600.000.000 600.000.000
MELI DERECHOS CREDITORIOS TARJETAS VI | VDF B 1.000.000 1.000.000
MERCADO CREDITO CONSUMO Il VDF 489.245.981 489.245.981
MERCADO CREDITO CONSUMO Il CP 142.039.156 142.039.156
MERCADO CREDITO CONSUMO 11 VDF 564.874.008 564.874.008
MERCADO CREDITO CONSUMO lII CP 163.995.680 163.995.680
MERCADO CREDITO VII VDF 467.984.999 72.150.817
MERCADO CREDITO VII CP 131.995.769 131.180.052
MERCADO CREDITO VIII VDF 637.434.967 384.785.358
MERCADO CREDITO VIII CP 159.358.742 159.358.742
Total 5.662.379.302 3.804.711.456
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VIl. DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION

1. Agente de Control y Revision.

La descripcion del Agente de Control y Revision ha sido provista e incluida conforme con lo expuesto por .el Agente de Control
y Revisién Titular y el Agente de Control y Revision Suplente y sélo tiene propoésitos de informacion general.

Agente de Control y Revision Titular

Nombre: Gustavo Carballal. En caso de ausencia o impedimento del Agente de Control y Revision Titular, el Agente de Control
y Revision Suplente asumira las funciones de Agente de Control y Revision.

CUIT: 20-21657285-9

Domicilio: Florida 234, Piso 5°, Ciudad de Buenos Aires.

Telefono: +54 11 43202700.

Direccion de correo electronico: gcarballal@deloitte.com

Datos relativos a la inscripcion en el Consejo: C.P.C.E.C.A.B.A. inscripto al T° 218 F° 224 con fecha 11 de agosto de 1994.

Agente de Control y Revisién Suplente

Nombre: Juan Pablo Corbellani,

CUIT: 20-25295696-5

Domicilio: Florida 234, Piso 5°, Ciudad de Buenos Aires.

Teléfono: +54 11 4320-2700.

Direccion de correo electrdnico: jcorbellani@deloitte.com

Datos relativos a la inscripcion en el Consejo: inscripto al T° 309 F° 200 el 15 de junio de 2006.

Los contadores referidos son contadores publicos independientes y poseen una antigliedad en la matricula profesional superior a
los cinco afios.

Los informes que elabore el Agente de Control y Revision serdn publicados segin la normativa CNV en un apartado
especialmente creado al efecto. Los mismos serdn emitidos con una periodicidad no mayor a un mes y contaran con firma
legalizada por el consejo profesional correspondiente, conforme lo dispuesto en el articulo 28, Titulo V, Capitulo 1V de las
Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.). El plazo para publicar los informes mensuales indicados es de 15 (quince) dias hébiles
posteriores al cierre de cada mes.
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VI11. DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO
1. Introduccién.

Los Bienes Fideicomitidos son (i) los Créditos a ser cedidos por el Fiduciante al Fideicomiso Financiero, los cuales se otorgan
en un formato 100% digital a través de la Plataforma de Préstamos del Fiduciante, junto con todos los pagos por capital e
intereses compensatorios y punitorios u otros conceptos pendientes de pago bajo estos; y (ii) las sumas de dinero provenientes de
la Cobranza de los Créditos.

Los Créditos se caracterizan por ser préstamos ofrecidos y otorgados a los Usuarios Tomadores, quienes son personas humanas
y personas juridicas que califican crediticiamente para recibir el ofrecimiento del Crédito respectivo. Los Créditos son ofrecidos
y aplicados por los Usuarios Tomadores para capital de trabajo. Los Usuarios Tomadores utilizan los servicios de Mercado Pago
para la gestion y procesamiento de sus cobranzas digitales derivadas de la venta de sus productos o servicios El capital
amortizable bajo los Créditos se abona en cuotas fijas y consecutivas. El Crédito se ofrece, y en su caso se acepta por parte del
Usuario Tomador en un formato cien por ciento (100%) digital, constituyendo una modalidad de concertacion de instrumento
particular suscripto mediante firma electrénica, cumpliendo integramente con las disposiciones del Cédigo Civil y Comercial de
la Nacion. Los Deudores de los Créditos se encuentran bancarizados.

Asimismo, se destaca que los Créditos cumplen con los criterios de elegibilidad indicados en el articulo 1.3. del Contrato de
Fideicomiso.

2. Proceso de originacion y Cobranza de los Créditos.

Los Créditos fueron originados por el Fiduciante y otorgados a personas humanas y juridicas, de acuerdo con las disposiciones
de los Contratos de Préstamo. A continuacion, se describe un resumen de las pautas de identificacion de los Usuarios
Tomadores, de la inalterabilidad de los Documentos del Fideicomiso y de la originacién y Cobranza de los Créditos:

Medios de identificacion del Usuario Tomador.

MercadoL ibre solicita para la registracion de un nuevo usuario los siguientes datos: nombre y apellido o razén social, DNI o
CUIT/CUIL, e-mail y clave de registracion, entre otros. Luego, a través de la actividad que el usuario registra en la pagina web
del Fiduciante, MercadoL.ibre obtiene informacidn adicional del usuario y coteja sus datos contra bases de informacion publicas,
entre ellas la AFIP, lo que le permite al Fiduciante validar la existencia de CUIT/CUIL del usuario, su categoria fiscal, y
actividad principal y secundaria declarada ante la AFIP.

Adicionalmente, en lo que respecta a los Usuarios Tomadores, MercadoLibre exige que dichos usuarios registren una cuenta
bancaria para el retiro de sus fondos, dicha cuenta bancaria debe ser de titularidad del Usuario Tomador. Asimismo, se destaca
que, sin perjuicio de que el 100% de los Usuarios Tomadores se encuentran bancarizados, de la presente cartera fideicomitida el
97% de los Créditos fue retirado parcial o totalmente de una cuenta bancaria dentro de los siguientes 5 dias del otorgamiento del
mismo Yy el 3% restante opto por dejarla en su Cuenta dentro de la plataforma Mercado Pago.

Para acceder a la Plataforma de los Préstamos, el Usuario Tomador ingresa su direccion de e-mail y Clave de Ingreso. El
Fiduciante aplica diversos controles en sus flujos de operaciones que le permiten validar la identidad de los usuarios a través de
la Plataforma de los Préstamos. Los sistemas informaticos del Fiduciante registran y resguardan cada uno de los accesos de los
Usuarios Tomadores, especificando fecha y hora e incluso zona horaria.

Back-up de los Documentos del Fideicomiso, inalterabilidad de los legajos digitales y trazabilidad de los datos de
navegacién de los Usuarios Tomadores.

En las bases de datos del Fiduciante se resguardan todos los datos relacionados entre el Usuario Tomador y el crédito otorgado
por el Fiduciante. De acuerdo al contenido de tales bases, se puede identificar claramente al Usuario Tomador con el Crédito y
sus movimientos de fondos. En consecuencia, los datos del Usuario Tomador se relacionan directamente con los datos del
crédito, como también se puede observar que se registra toda la actividad del Usuario Tomador como ser retiro de dinero (por
ejemplo, transferencia de fondos a una cuenta bancaria de su titularidad), movimientos, y otros.
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Asimismo, el Fiduciante cuenta con altos niveles de seguridad de sus bases de datos, cumpliendo con los estandares
internacionales en materia de seguridad de la informacion. Los niveles de seguridad que dispone el Fiduciante para sus bases, no
permite que los técnicos del Fiduciante modifiquen los registros de sus bases de datos sin autorizaciones previas, e incluso aun
cuando se contara con las autorizaciones, en las bases de datos se registra qué técnico modificd, qué modificd, en qué fecha y
hora, etc. A través de este procedimiento, se resguarda la inalterabilidad, integridad, confidencialidad y disponibilidad de la
informacion relativa a los Usuarios Tomadores.

Base de Usuarios.
A partir de toda la base de los vendedores que se integran a la plataforma de procesamiento de pagos Mercado Pago en los
Gltimos doce (12) meses, se selecciona un subconjunto que cumple con los requisitos necesarios para recibir una Oferta

crediticia.

Proceso de seleccion:

1. Requisitos minimos:

Ultimos tres (3) meses consecutivos de ventas.

Ventas promedio mensuales mayores a $ 1.000 (Pesos mil).

Reputacion en verde (aplica sdlo para vendedores cuyas ventas en la plataforma digital de MercadoLibre S.R.L.
superen el treinta por ciento (30%) del total de sus ventas en Mercado Pago).

Usuario sin restricciones de MercadoLibre S.R.L.

Ratio de reclamos menor al 20% en los Gltimos 3 meses previos al ofrecimiento del crédito.

Usuarios con score en Nosis y/o Veraz (en adelante “Buro”).

Usuarios sin deuda con atraso en Mercado Crédito.

Los usuarios que cumplen con los requisitos minimos son evaluados por el modelo de scoring:

2. Modelo de scoring.

Es un modelo automatico que permite estimar la probabilidad de incumplimiento de los usuarios. Para ello, se utilizan mas de
quinientas (500) variables transaccionales, de historia crediticia y de Buro.

Las principales categorias de variables utilizadas son:

Utilizacion del ecosistema de MercadoLibre S.R.L.
Tamafio, tendencia y estacionalidad de ventas.
Comportamiento en MercadoLibre S.R.L. y Mercado Pago.
Comportamiento crediticio en el sistema financiero (Buro).
Comportamiento en Mercado Crédito.

El modelo arroja como resultado las siguientes calificaciones o ratings: A, B, C, D, E, F, Gy Z, siendo la calificacién “A” la de
menor probabilidad de incumplimiento y la calificacion “Z” la de mayor probabilidad de incumplimiento.

Los usuarios reciben una Oferta crediticia ajustada a su nivel de riesgo, segun los parametros indicados debajo (plazo, monto
méaximo, RCI, etc.).

Siendo que el scoring marca el nivel de riesgo de cada usuario tomador, en base a ese nivel de riesgo se determina el limite de
crédito méximo a otorgar y su plazo.

Tomadores calificados como A-B-C: monto maximo hasta $ 10.000.000 y plazo m&ximo 18 meses.

Para los usuarios calificados como E-F no existen parametros especificos y el nivel de riesgo de los mismos se evalla en cada
caso particular.

Se aclara que por el momento no se estan calificando a los tomadores con la calificacion Z.

Limite de Crédito

e  Plazo minimo: un (1) mes.
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Plazo maximo: dieciocho (18) meses.

Monto minimo: Pesos quinientos ($ 500).

Monto méaximo: Pesos diez millones ($ 10.000.000)*

Relacion Cuota-Ingreso (“RCI”) maxima: treinta y cinco por ciento (35%).

*En casos excepcionales, se realizan Ofertas por valores superiores, sujeto a politicas crediticias y de riesgo de MercadoL.ibre,
en cuyos casos requiere aprobacion del comité de crédito y la firma de un pagaré. Se deja expresamente establecido, que al
presente Fideicomiso, Gnicamente se cederan Créditos que se encuentren dentro de los limites previamente citados.

Se aclara que para el otorgamiento de los Créditos no existen gastos, comisiones por servicio y/u otro costo relativo que se cobre
a los Usuarios Tomadores.

Envio de propuesta de crédito (“Oferta”) y Aceptacion.

El usuario recibe la Oferta a través de distintos canales online, incluyendo sin limitacion, e-mails, notificaciones (via e-mail o
aplicacion de celular) y banners en MercadoLibre y en Mercado Pago, en los cuales aparecera el enlace (boton “Quiero este
préstamo”) a la pagina web de Créditos a Vendedores, que al ser seleccionado por el usuario despliega todo el detalle de la
propuesta del préstamo.

En la propuesta se indica el importe méximo ofrecido, la cantidad de cuotas disponible y el importe de cada una de ellas, asi
como la Tasa Nominal Anual (“TNA”), el Costo Financiero Total (“CFT”) y el Costo Financiero Total Efectivo Anual
(“CETEA”). La mayoria de los usuarios puede flexibilizar el plazo y el monto - respetando el monto, plazo y RCI méxima-.

Una vez que el usuario elige las condiciones de plazo y monto de su preferencia, selecciona la opcion “Acepto mi Préstamo”,
previa declaracidn (click) de su conformidad con los términos y condiciones de Mercado Crédito.

Luego, el monto del préstamo es acreditado automéaticamente en la cuenta de Mercado Pago del usuario, quien puede retirar el
dinero a su cuenta bancaria u optar por dejarla en su Cuenta para realizar transacciones dentro de la plataforma de Mercado
Pago.

Bajo el modelo de negocios de MercadoLibre, y con el objeto de ofrecer un producto ajustado a las necesidades de los usuarios y
a lograr una experiencia positiva en el proceso de solicitacion y acreditacion de un crédito, es vital la acreditacion del monto del
préstamo en la cuenta de Mercado Pago de titularidad de cada usuario, ya que ello permite:

i Generar eficiencias de costos para aquellos Usuarios Tomadores que eventualmente precisen utilizar los fondos para
realizar compras de insumos, mercaderias u otros bienes en el entorno de la Plataforma de MercadoL.ibre.

ii. Permite generar un seguimiento continuado de las acreditaciones y débitos en dicha cuenta.

iii. Cada Usuario Tomador puede, inmediatamente después de la acreditacion del Préstamo, retirar los fondos a su cuenta
bancaria registrada, conforme lo indicado en el apartado “Medio de Identificacion del Usuario Tomador” de la presente seccion.

Cobranza.
Débito automatico.

En la fecha de vencimiento de cada cuota, se realiza un débito automatico sobre el saldo disponible de la cuenta de Mercado
Pago del Usuario Tomador. Atento a la Comunicacion “A” 6909 dictada por el BCRA en fecha 19 de febrero de 2020, se
informa al publico inversor que dicha comunicacion no afecta al Fideicomiso debido a que el Fiduciante no utiliza el débito
directo sobre cuentas bancarias como mecanismo de cobro de los Créditos, sino que lo hace exclusivamente sobre cuentas de
Mercado Pago.

En caso de que el saldo disponible del Usuario Tomador sea menor al valor total de la cuota, se procedera a tomar como pago a
cuenta del préstamo todo ingreso de dinero que reciba el Usuario Tomador en su respectiva Cuenta, hasta saldar el monto total

adeudado.

Comunicacién al Usuario Tomador.
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Se envian distintos tipos de notificaciones (via e-mail y/o aplicacién de celular) y banners en Mercado Pago y MercadoL.ibre a
los Usuarios Tomadores previo a cada vencimiento de cuota, y en forma posterior en caso de que el Usuario Tomador ingrese en
mora.

Gestidn de cobranza de Créditos en mora.

a.  Gestion interna.
Para gestionar la cobranza de los Créditos, se utilizan las siguientes herramientas:

e  Llamadas telefdnicas.
e  SMS (mensajes de texto via teléfono celular)/ utilizacion de la aplicacion WhatsApp.
e Notificaciones via e-mail y banners.

La gestion interna del Fiduciante incluye la facultad de desarrollar diferentes acciones con el objetivo de perseguir el cobro de
los Créditos en mora, incluyendo otorgar quitas, esperas, prorrogas o refinanciaciones de los Créditos, de conformidad con las
pautas de gestion que actualmente aplica en el giro habitual de sus negocios.

b. Gestion externa.

Cuando las herramientas de gestion interna se agotan (3 intentos fallidos de contacto), o cuando el atraso supera los sesenta (60)
dias, el caso se envia para gestion de la cobranza a terceros externos. La gestion de cobranza en esta etapa incluye la facultad de
desarrollar diferentes acciones con el objetivo de perseguir el cobro de los Créditos en mora, incluyendo la gestion telefonica,
intimaciones de pago, refinanciaciones de Créditos con o sin garantias, mediaciones, y la posibilidad de iniciar acciones
judiciales de cobro.

c¢. Negativizacion en Burd.

Mensualmente, se notifica al Burd, en forma de negativizacion, los Usuarios Tomadores que estadn siendo gestionados por
agencias de cobranza externas mas aquellos que posean atrasos superiores a los treinta (30) dias y baja probabilidad de cobro.

3. Administracion de los Créditos.

MercadoLibre S.R.L. administra el cien por ciento (100%) de los Créditos. El Fiduciario ha verificado que el Administrador
cuenta con capacidad de gestion, organizacion y administracion propia y adecuada para ejercer las funciones correspondientes a
su rol.

Todo hecho relevante que pudiere afectar el normal cumplimiento de las funciones asignadas por el Fiduciario al Administrador,
serd informado inmediatamente al Fiduciario.

4. Aspectos Generales de los Créditos.

A los efectos del perfeccionamiento de la cesion fiduciaria de los Créditos frente a terceros, se ha incluido en la documentacién
que instrumenta los Créditos -en los Contratos de Préstamo- las disposiciones referidas a los articulos 70 a 72 de la Ley N°
24.441 y sus modificatorias y complementarias.

5. Garantias.

Los Créditos fideicomitidos se encuentran libres y exentos de todo gravamen, prenda, carga, reclamo o derecho de garantia real.

6. Caracteristicas Particulares de los Créditos.

La suma de las cifras contenidas en los siguientes cuadros puede no resultar en nimeros exactos debido al redondeo de
decimales.

Los cuadros incluidos a continuacion presentan informacion al 17 de enero de 2021, fecha en la que se seleccionaron los
Créditos y se determinaron los saldos y la verificacion de atrasos de los mismos (la “Fecha de Determinacion™):
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CARACTERISTICAS DE LA CARTERA FIDEICOMITIDA

Concepto Valor
Cantidad de Créditos 1.671
Cantidad de Clientes 1.653
Valor Nominal 1.204.807.198
Valor Fideicomitido 993.492.451
Capital Original 994.344.080
Saldo de Capital 845.739.697
Tasa de Descuento 45%

ESTRATIFICACION DE CARTERA POR CAPITAL ORIGINAL

Capital original o % Cgp_ital % Valor nominal %
P (ARS)g G | Y acumulado O&gr\',gil g acumulado (ARS) g acumulado
$0 - $50.000 742 | 44% 44% | 17.584.752 2% 2% 18.377.395 2% 2%
$50.001 - $250.000 471 28% 73% | 54.060.165 5% 7% 58.302.771 5% 6%
$250.001 - $750.000 185 | 11% 84% | 81.852.084 8% 15% 89.481.836 % 14%
$750.001 - $1.500.000 116 % 91% | 125.477.081 13% 28% 148.993.198 12% 26%
$1.500.001 - $5.000.000 106 6% 97% | 296.514.165 30% 58% 345.312.757 29% 55%
$5.000.001 - $7.500.000 21 1% 98% | 134.240.833 14% 71% 169.447.218 14% 69%
$7.500.001 - $10.000.000 30 2% 100% | 284.615.000 | 29% 100% 374.892.024 31% 100%
TOTAL 1.671 | 100% 994.344.080 | 100% 1.204.807.198 100%
ESTRATIFICACION DE CARTERA POR SALDO DE CAPITAL
Saldo de Capital 2T % Saldo de Capital % Valor nominal %
(ARS) P C seiling e acumulado (ARS) P s acumulado (ARS) ¥ acumulado
$0 - $50.000 820 | 49% 49% 16.611.518 2% 2% 22.213.682 2% 2%
$50.001 - $250.000 440 26% 75% 49.432.223 6% 8% 65.941.118 5% 7%
$250.001 - $750.000 169 10% 86% 76.617.725 9% 17% 103.564.110 9% 16%
$750.001 - $1.500.000 109 7% 92% 114.611.334 | 14% 30% 161.001.404 | 13% 29%
$1.500.001 - $5.000.000 88 5% 97% 243.932.239 | 29% 59% 342.038.458 | 28% 58%
$5.000.001 - $7.500.000 22 1% 99% 140.070.179 | 17% 76% 209.167.872 | 17% 75%
$7.500.001 - $9.753.834 23 1% 100% 204.464.480 | 24% 100% 300.880.557 | 25% 100%
TOTAL 1.671 | 100% 845.739.697 | 100% 1.204.807.198 | 100%
ESTRATIFICACION DE CARTERA POR VALOR FIDEICOMITIDO
Saldo de Capital - % . \_/alor_ . % Valor nominal %
(ARS) P Ceeis - acumulado F'd%gf_\,ng;t'do K acumulado (ARS) ko acumulado
$0 - $50.000 760 45% 45% 16.198.918 2% 2% 18.405.551 2% 2%
$50.001 - $250.000 468 | 28% 73% 51.716.733 5% 7% 59.517.590 5% 6%
$250.001 - $750.000 180 11% 84% 79.740.130 8% 15% 93.029.557 8% 14%
$750.001 - $1.500.000 106 6% 91% 115.069.792 | 12% 26% 135.117.414 | 11% 25%
$1.500.001 - $5.000.000 105 6% 97% 284.312.216 | 29% 55% 340.468.148 | 28% 54%
$5.000.001 - $7.500.000 15 1% 98% 91.437.238 9% 64% 112.305.530 9% 63%
$7.500.001 - $13.019.691 37 2% 100% 355.017.425 | 36% 100% 445.963.409 | 37% 100%
TOTAL 1.671 | 100% 993.492.451 | 100% 1.204.807.198 | 100%
ESTRATIFICACION DE CARTERA POR ANTIGUEDAD
Slmgieaad Créditos % e Saldo de Capital (ARS) | % 4 Valor nominal (ARS) % )
(meses) acumulado acumulado acumulado
0 43 3% 3% 20.075.000 2% 2% 31.856.006 3% 3%
1-3 1176 | 70% 73% 589.528.189 70% 2% 841.834.798 70% 73%
4-6 400 | 24% 97% 233.071.588 28% 100% 327.352.587 27% 100%
7-9 35 2% 99% 2.912.336 0% 100% 3.594.755 0% 100%
10-12 17 1% 100% 152.584 0% 100% 169.052 0% 100%
TOTAL 1.671 | 100% 845.739.697 | 100% 1.204.807.198 | 100%
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ESTRATIFICACION DE CARTERA POR VIDA REMANENTE

Vida ) % . % . %
Remanente | Créditos | % lad Saldo de Capital (ARS) | % lad Valor nominal (ARS) % lad
(meses) acumulado acumulado acumulado
0 0] 0% 0% -1 0% 0% -1 0% 0%
1-3 226 | 14% 14% 22.645.205| 3% 3% 24.937.949 | 2% 2%
4-6 221 | 13% 27% 44.656.089 | 5% 8% 53.489.866 | 4% 7%
7-9 630 | 38% 64% 189.789.210 | 22% 30% 248.931.699 | 21% 27%
10-12 425 | 25% 90% 164.185.884 | 19% 50% 233.588.489 | 19% 47%
13-18 169 | 10% 100% 424.463.310 | 50% 100% 643.859.195 | 53% 100%
TOTAL 1671 |90% 845.739.697 | 50% 1.204.807.198 | 47%
ESTRATIFICACION DE CARTERA POR PLAZO ORIGINAL
oI:ilgiZ:al Créditos | % 4 Saldo de Capital (ARS) | % i Valor nominal (ARS) | % 13
(meses) acumulado acumulado acumulado
0 -| 0% 0% -| 0% 0% - 0% 0%
1-3 78 | 5% 5% 5.900.259 | 1% 1% 6.407.985 1% 1%
4-6 258 | 15% 20% 49.582.020 | 6% 7% 57.360.774 5% 5%
7-9 97 | 6% 26% 19.929.023 | 2% 9% 25.443.066 2% 7%
10-12 1.068 | 64% 90% 343.705.917 | 41% 50% 469.041.349 | 39% 46%
13-18 170 | 10% 100% 426.622.478 | 50% 100% 646.554.024 | 54% 100%
TOTAL 1.671 | 90% 845.739.697 | 50% 1.204.807.198 | 100%
ESTRATIFICACION DE CARTERA POR TNA
T.NA. - 0 % ! 0 % ' 0 %
(%) Créditos | % acumulado Saldo de Capital (ARS) % acumulado Valor nominal (ARS) % acumulado
0,00% - 15,00% 0| 0% 0% - 0% 0% - 0% 0%
15,01% - 30,00% 0] 0% 0% - 0% 0% - 0% 0%
30,01% - 45,00% 17| 1% 1% 2.947.637 0% 0% 3.760.583 0% 0%
45,01% - 60,00% 419 | 25% 26% 311.420.531 | 37% 3% 408.524.561 | 34% 34%
60,01% - 75,00% 59| 4% 30% 62.056.081 % 45% 88.566.667 % 42%
75,01% - 90,00% 697 | 42% 71% 362.051.756 | 43% 87% 545.298.857 | 45% 87%
90,01% - 105,00% 379 | 23% 94% 88.720.219 | 10% 98% 129.716.343 | 11% 98%
105,01% - 120,00% 98| 6% 100% 16.435.346 2% 100% 25.280.499 2% 100%
'120,01% - 125,00% 2| 0% 100% 2.108.127 0% 100% 3.659.688 0% 100%
TOTAL 1.671 | 99% 845.739.697 | 100% 1.204.807.198 | 100%
T.N.A. Promedio | 35,05% |
ESTRATIFICACION DE CARTERA POR COSTO FINANCIERO TOTAL
C.F.T. 1 % . % . %
(%) Créditos | % acumulado Saldo de Capital (ARS) % acumulado Valor nominal (ARS) % acumulado
0,00% - 15,00% 0 0% 0% - 0% 0% - 0% 0%
15,01% - 30,00% 0 0% 0% - 0% 0% - 0% 0%
30,01% - 45,00% 0 0% 0% - 0% 0% - 0% 0%
45,01% - 60,00% 32 2% 2% 11.936.359 1% 1% 15.006.638 1% 1%
60,01% - 75,00% 446 | 2% 29% 318.763.895 | 38% 39% 418.966.177 | 35% 36%
75,01% - 90,00% 17 1% 30% 45.723.996 5% 45% 66.878.997 6% 42%
90,01% - 105,00% 199 12% 42% 272.596.913 | 32% 7% 418.681.928 | 35% 76%
105,01% - 120,00% 821 | 49% 91% 161.196.434 | 19% 96% 230.215455| 19% 95%
120,01% - 135,00% 143 9% 99% 33.053.897 4% 100% 50.851.087 4% 100%
135,01% - 150,00% 11 1% 100% 360.077 0% 100% 547.229 0% 100%
135,01% - 151,04% 2 0% 100% 2.108.127 0% 100% 3.659.688 0% 100%
TOTAL 1671 |100% 845.739.697 | 100% 1.204.807.198 | 100%
[ CET. Promedio | 42,41% |
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ESTRATIFICACION DE CARTERA POR TIPO DE DEUDOR

. - % Saldo de Capital % Valor nominal %
o) 0, 0,

Dzl Datel Cselan & acumulado (ARS) & acumulado (ARS) & acumulado
PERSONA JURIDICA 1671 | 100% 100% 845.739.697 | 100% 100% 1.204.807.198 | 100% 100%
PERSONA HUMANA 0 0% 100% - 0% 100% - 0% 100%
TOTAL 1671 100% 845.739.697 | 100% 1.204.807.198 | 100%

ESTRATIFICACION DE CARTERA POR DIAS DE ATRASO
Tipo de AT @ % Saldo de Capital @ % q D %
Producto S & acumulado (ARS) & acumulado Vel ol (AR & acumulado

0-30 1.671 | 100% 100% 845.739.697 | 100% 100% 1.204.807.198 | 100% 100%

> 30 0 0% 100% 0,00 0% 100% 0,00 0% 100%

TOTAL 1.671 100% 845.739.697 | 100% 1.204.807.198 | 100%

Forma parte integrante del presente Suplemento de Prospecto el detalle descriptivo de los Créditos que conforman el
Fideicomiso contenido en un CDROM marca Verbatim Nro. de serie D3126PH15193045LH que en copia sera presentado a la
Comision Nacional de Valores. Dicha informacion se encuentra a disposicion del inversor junto con el Prospecto del Programa
y el presente Suplemento de Prospecto, en las oficinas del Fiduciario en el horario de 10 hs a 15 hs.

Informe comparativo sobre el nivel de mora, incobrabilidad y precancelaciones de las series precedentes

Serie Atraso > 9? ‘.:“as s/saldo Observacién Cobrar’u'a real vs Observacion Precancel:elcu')nes 's(?bre Observacién | Estado
original tedrica 1 cartera fideicomitida
| 4,81% Al 31/03/19 -5,29% Al 31/03/19 0,44% Al 31/03/19 | Liquidado
Il 8,61% Al 31/07/19 -9,21% Al 31/07/19 0,81% Al 31/07/19 | Liquidado
1] 7,81% Al 30/11/19 -8,17% Al 30/11/19 1,23% Al 30/11/19 | Liquidado
IV 8,83% Al 29/02/20 -9,37% Al 29/02/20 0,63% Al 29/02/20 | Liquidado
V 6,61% Al 30/04/20 -8,37% Al 30/04/20 1,82% Al 30/04/20 | Liquidado
VI 3,39% Al 31/05/20 -5,41% Al 31/05/20 1,71% Al 31/05/20 | Liquidado
VI 1,27% Al 31/01/21 0,69% Al 31/01/21 5,58% Al 31/01/21 | Vigente
VI 0,69% Al 31/01/21 2,05% Al 31/01/21 2,30% Al31/01/21 | Vigente

1(Cobranza real / cobranza tedrica) - 1
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IX. FLUJO DE FONDOS TEORICO

La tasa de descuento utilizada para calcular el Valor Fideicomitido es el 45% nominal anual. Se informa que el total del VValor
Fideicomitido se encuentra redondeado como consecuencia de los decimales

Mes de Capital Interés Total . \/alor . InG1?)Suts:t§s Inv_ersiones ;)T'zggr:gslgic?ggei Fluj'o Neto
cobranza Fideicomitido estimados estimadas estimadas Estimado
ene-21 8.321.240 | 6.402.923 | 14.724.163 14.549.680 (5.533.054) 144.430 (666.268) 8.669.271
feb-21 61.490.947 | 49.796.749 | 111.287.696 108.104.879 (2.584.851) 1.091.629 (5.035.768) 104.758.706
mar-2l | 69452235 | 42.365.891 | 111.818.126 105.561.557 (2.272.199) 1.096.832 (5.059.770) 105.582.989
abr-21 63.627.349 | 42.460.941 | 106.088.290 97.035.840 (2.032.564) 1.035.451 (5.304.414) 99.786.762
may-21 | 65610.647 | 37.386.913 | 102.997.560 91.376.299 (2.075.168) 1.005.284 (5.149.878) 96.777.797
jun-21 64.271.804 | 34577113 | 98.848.917 84.969.155 (1.699.981) 969.870 (4.448.201) 93.670.605
jul-21 64.600.614 | 29.670.484 |  94.271.098 78.597.285 (1.482.542) 920.499 (4.675.846) 89.033.209
ago-21 67.805.655 | 26.706.303 | 94.511.958 76.349.910 (1.532.068) 937.173 (3.293.742) 90.623.322
sep-21 71.658.130 | 22.544.274 |  94.202.403 73.746.369 (1.193.225) 934.104 (3.282.954) 90.660.329
oct-21 61.719.978 | 17.558.005 | 79.277.983 60.198.157 (1.045.202) 782.164 (3.147.336) 75.867.609
nov-21 49.313.997 | 14.350.937 |  63.664.933 46.867.318 (1.769.683) 628.124 (2.527.498) 59.995.877
dic-21 40.704.377 | 10.989.501 | 51.693.878 36.918.904 (533.719) 510.017 (2.052.247) 49.617.929
ene-22 34.922.801 | 8.921.390 |  43.844.190 30.311.143 (510.172) 432,571 (1.740.614) 42.025.975
feb-22 37.155.936 | 6.910.493 |  44.066.429 29.519.396 (762.469) 434.764 (1.749.437) 41.989.287
mar-22 | 38493101 | 4.348558 |  42.841.659 27.904.007 (518.528) 422.680 (1.700.814) 41.044.997
abr-22 26.434.934 | 2.612.674 | 29.047.608 18.352.222 (473.762) 286.586 (1.153.190) 27.707.242
may-22 | 14097088 | 1.105.793 |  15.202.882 9.315.823 (473.779) 149.993 (603.554) 14.275.542
jun-22 6.058.865 358.561 6.417.426 3.814.505 (678.201) 63.315 (254.772) 5.547.768
TOTAL | 845.739.697 | 359.067.502 | 1.204.807.198 993.492.451 (27.171.167) 11.845.489 (51.846.305) | 1.137.635.215

Al 15 de marzo de 2021 las cobranzas ascienden a $ 117.779.305,03.-
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X. CRONOGRAMA DE PAGO DE SERVICIOS

Los siguientes cuadros se calcularon teniendo en cuenta la tasa minima

Valores de Deuda Fiduciaria

Fecha de pago Amortizacion de Capital Interés Total Saldo de Capital
794.793.961

15-abr-21 175.959.626 43.051.340 219.010.966 618.834.335
15-may-21 84.315.904 15.470.858 99.786.762 534.518.431
15-jun-21 83.414.836 13.362.961 96.777.797 451.103.595
15-jul-21 82.393.015 11.277.590 93.670.605 368.710.580
15-ago-21 79.815.444 9.217.765 89.033.209 288.895.136
15-sep-21 83.400.944 7.222.378 90.623.322 205.494.192
15-oct-21 85.522.974 5.137.355 90.660.329 119.971.218
15-nov-21 72.868.329 2.999.280 75.867.609 47.102.889
15-dic-21 47.102.889 1.177.572 48.280.461 -

Total 794.793.961 108.917.099 903.711.060

El cuadro de Pago de Servicios Tedrico de los Valores de Deuda Fiduciaria se ha expresado considerando que el interés
minimo establecido en este Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (30%).

Certificado de Participacion

Fechade pago  Amortizacion de Capital Rendimiento Total Saldo de Capital

198.698.490
15-dic-21 11.715.416 - 11.715.416 186.983.074
15-ene-22 49.617.929 - 49.617.929 137.365.145
15-feb-22 42.025.975 - 42.025.975 95.339.170
15-mar-22 41.989.287 - 41.989.287 53.349.883
15-abr-22 41.044.997 - 41.044.997 12.304.886
15-may-22 12.304.786 15.402.456 27.707.242 100
15-jun-22 - 14.275.542 14.275.542 100
15-jul-22 100 5.547.668 5.547.768 -

Total 198.698.490 35.225.666 233.924.156

La rentabilidad de los Certificados de Participacion puede verse afectada en virtud de la variabilidad que experimente la Tasa de
Referencia de los VDF y los conceptos estimados en el flujo tedrico.

Los siguientes cuadros se calcularon teniendo en cuenta la tasa maxima

Valores de Deuda Fiduciaria

Fecha de pago Amortizacion de Capital Interés Saldo de Capital

794.793.961
15-abr-21 155.869.002 63.141.964 219.010.966 638.924.959
15-may-21 76.359.514 23.427.248 99.786.762 562.565.445
15-jun-21 76.150.397 20.627.400 96.777.797 486.415.048
15-jul-21 75.835.387 17.835.218 93.670.605 410.579.661
15-ago-21 73.978.621 15.054.588 89.033.209 336.601.040
15-sep-21 78.281.284 12.342.038 90.623.322 258.319.756
15-oct-21 81.188.605 9.471.724 90.660.329 177.131.151
15-nov-21 69.372.800 6.494.809 75.867.609 107.758.351
15-dic-21 56.044.737 3.951.140 59.995.877 51.713.614
15-ene-22 47.721.763 1.896.166 49.617.929 3.991.851
15-feb-22 3.991.851 146.368 4.138.219 -

Total 794.793.961 174.388.663 969.182.624
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El cuadro de Pago de Servicios Tedrico de los Valores de Deuda Fiduciaria se ha expresado considerando que el interés maximo
establecido en este Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (44%).

Certificado de Participacion

Fecha de pago Amortizacion de Capital Rendimiento Total Saldo de Capital

198.698.490
15-feb-22 37.887.756 - 37.887.756 160.810.734
15-mar-22 41.989.287 - 41.989.287 118.821.447
15-abr-22 41.044.997 - 41.044.997 77.776.450
15-may-22 27.707.242 - 27.707.242 50.069.208
15-jun-22 14.275.542 - 14.275.542 35.793.666
15-jul-22 5.547.768 5.547.768 35.793.566

Total 168.452.592 168.452.592

CONFORME LO EXPUESTO EN LOS CUADROS PRECEDENTES, EN EL SUPUESTO EN QUE LOS VDF
DEBIERAN AFRONTAR HASTA SU TOTAL CANCELACION EL PAGO DE INTERESES A LA TASA DE
INTERES MAXIMA DISPUESTA EN LAS CONDICIONES DE EMISION DEL TITULO REFERIDO, LA
COBRANZA CORRESPONDIENTE A LOS BIENES FIDEICOMITIDOS,SERIA INSUFICIENTE PARA PODER
AFRONTAR LA TOTALIDAD DEL PAGO EN CONCEPTO DE AMORTIZACION DE CAPITAL
CORRESPONDIENTES A LOS CP.

Para el armado del cuadro de pago de Servicios, tanto a tasa minima como a tasa maxima, se ha ajustado el flujo de fondos
tedrico de la cartera asignado al pago de servicios segln lo estipulado por el decreto 1207/08, considerando el efecto de: (i) los
impuestos y gastos estimados por la suma de $ 27.171.167 siendo el monto estimado del impuesto 11BB de $ 15.144.379,
incluidos ya en el monto de impuestos y gastos estimados antes referido; (ii) los resultados de inversiones estimadas por la suma
de pesos $ 11.845.489; y (iii) la incobrabilidad y precancelaciones estimadas por la suma de $ 51.846.305. Dichos conceptos
arrojan un total estimado de aproximadamente el 5,58% del flujo de fondos de los Créditos. Estos supuestos podrian no
verificarse en el futuro.

Los gastos del Fideicomiso, incluyen —a modo enunciativo— la remuneracién del Fiduciario, del Auditor, del Fiduciante como
Agente de Administracion y Cobro, aranceles de los mercados, entre otros.
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X1. ESQUEMA GRAFICO DEL FIDEICOMISO

Deudores
(Cuenta
Fondo de Mercado Pago)*

Gastos

Préstamos

RN

\

Fondo Fideicomiso Financiero

de Mercado Crédito IX | (1) )
Contingencias Banco Patagonia SA. |¢ MercadoL.ibre S.R.L.

(Fiduciario) > (Fiduciante,

A $ Administrador y
$ C+l Agente de Cobro)
A 4
Inversores

Fondo de
Liquidez

(1) Cesidn fiduciaria de préstamos denominados en pesos
C+l = Pago de Servicios de Capital e Intereses bajo los Valores Fiduciarios

*El pago de las cuotas por parte de los Deudores al Administrador se realiza a través de los saldos disponibles en Cuenta
Mercado Pago.
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X11. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

1. Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta pdblica en la Republica Argentina conforme con los términos de la Ley N°
26.831 de Mercado de Capitales (conforme fuera modificada por la Ley N° 27.440) y las Normas de la CNV. Se aplicara el
procedimiento de colocacion establecido en el articulo 1°.b) y 8° del Titulo VI Capitulo IV de las Normas de la CNV, es decir,
la subasta publica, a través del Sistema SIOPEL del MAE (el “Sistema SIOPEL”), un sistema que garantiza la transparencia y la
igualdad de trato entre los oferentes. De conformidad con las Normas de la CNV, llevara el registro computarizado donde seran
ingresadas las ofertas de suscripcion por los participantes admitidos por las Normas de la CNV. Se recomienda la lectura de su
manual el cual puede ser encontrado en www.mae.com.ar/mercados/mpmae.

La colocacion de los Valores Fiduciarios estara a cargo de Banco Patagonia SA (el “Colocador™), registrado en CNV como
Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Negociacion Integral bajo el N° 66. Asimismo, Banco Patagonia se
encuentra inscripto como agente N° 229 ante el MAE, entidad autorizada por la CNV, mediante Resolucion N° 17499/14.
Asimismo, ha designado a Allaria Ledesma & Cia. S.A. (Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Negociacion
Integral inscripto bajo el N° 24 de la CNV) como sub-colocador (el “Sub-Colocador”, y éste conjuntamente con el Colocador,
los “Colocadores”).

Las solicitudes de suscripcion seran recibidas por los Colocadores y los agentes del MAE o agentes de otros mercados
autorizados a presentar ofertas a través del Sistema SIOPEL (los “Agentes Habilitados”) durante la licitacion publica,
asegurandose el trato igualitario entre los Agentes Habilitados, bajo la modalidad abierta. Los agentes del MAE y/o los
adherentes de dicho mercado, podréan ser habilitados para participar en la subasta. Aquellos agentes del MAE y/o sus adherentes
deberan indicar a Banco Patagonia S.A., en su caracter de agente de liquidacion (el “Agente de Liquidacion”) su intencion de
participar en la subasta hasta las 12:00 horas del Gltimo dia del Periodo de Difusion de lunes a viernes de 10:00 a 18:00,
mediante los siguiente medios: Teléfono: (005411) 4343-5150 (Atencion: Guido Messi / Adrian Castro / Maria Fernanda
Geragalet) y por mail: a gmessi@bancopatagonia.com.ar / acastro@bancopatagonia.com.ar
/mgeragalet@bancopatagonia.com.ar. Los agentes del MAE y/o sus adherentes que cuenten con linea de crédito otorgada por los
Colocadores seran dados de alta en la rueda licitatoria automaticamente con dicha notificacion, siendo estos responsables del
cumplimiento de las normas en materia de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo. Quienes no cuenten
con linea de crédito con los Colocadores deberan asimismo dar cumplimiento con las obligaciones que les corresponden a cada
uno ellos en virtud de las normas en materia de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo y presentar una
declaracion jurada a los Colocadores respecto del cumplimiento de dichas obligaciones, lo cual deberdn hacer hasta las 12:00
horas del dltimo dia del Periodo de Difusién. Sin perjuicio de lo anterior, los Colocadores también podran indicar a Banco
Patagonia S.A. quienes son aquellos Agentes del MAE y/o sus adherentes con quienes tienen linea de crédito y han mostrado
interés en participar de la licitacion en forma directa, a fin de que se los habilite, sin que ello genere responsabilidad alguna para
Banco Patagonia S.A.

2. Este Suplemento de Prospecto estara disponible en la AIF, en el Micrositio del MAE, y en los sistemas de informacion de los
mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios.

Los inversores interesados en obtener una copia del Prospecto del Programa y del presente Suplemento de Prospecto podran
retirarlas en las oficinas del Fiduciario y en las oficinas de los Colocadores en el horario habitual de la actividad comercial (de
10 a 15 hs), y en las paginas web de CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv), o en www.bolsar.com o en el Micrositio del
MAE.

3. Autorizada la oferta publica, y en la oportunidad que determinen los Colocadores y el Fiduciante se publicara un Aviso de
Colocacion en la AIF, en el MAE y en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen los Valores
Fiduciarios, en el que se indicara la fecha de inicio y finalizacién del Periodo de Colocacion (conforme se define mas adelante) y
la Fecha de Emision y Liquidacion.

El Periodo de Colocacion incluira un plazo minimo de 3 (tres) Dias Habiles para la difusion (el “Periodo de Difusién”) y un
plazo minimo de 1 (un) Dia Habil para la subasta o licitacion publica (el “Periodo de Licitacién” y, junto con el Periodo de
Difusién, el “Periodo de Colocacién™). El Periodo de Colocacion podra ser prorrogado, modificado o suspendido en cualquier
momento por los Colocadores, de comdn acuerdo con el Fiduciante, debiendo comunicar dicha circunstancia a la CNV, al MAE
y en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios, mediante la publicacion de
un nuevo Aviso de Colocacion, debiendo dejar debida constancia que los inversores iniciales podran, en su caso, retirar sus
ofertas sin penalidad alguna hasta el Dia Habil anterior al cierre del nuevo Periodo de Licitacion. Se informara de ello en el
Aviso de Colocacion. La prérroga, modificacion o suspension del Periodo de Colocacion deberd ser informada a la CNV, al
MAE vy en los sistemas de informacion de los mercado autorizados donde se listen los Valores Fiduciarios al menos con dos
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horas de anticipacion como minimo al cierre del Periodo de Difusion o Periodo de Licitacién, segun corresponda.

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar cualquier oferta de suscripcion que no cumpla con la totalidad de los
requisitos exigibles, de conformidad con lo establecido en el punto 10 del presente. Dicho rechazo no dara derecho a reclamo
alguno contra el Emisor o los Colocadores ni tampoco contra el Fiduciante.

Los Valores Fiduciarios seran colocados a un precio uniforme asegurando el trato igualitario entre los inversores, el cual se
determinara conforme al método de adjudicacién que se describe a continuacion, todo ello de conformidad con las Normas de la
CNV.

4. Los Valores Fiduciarios seran colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa Modificada” al precio que
surja de la oferta y demanda, incluso bajo la par, conforme al rango de TIR (“Tasa Interna de Retorno™) o precio, segln
corresponda, ofrecidas en las respectivas ofertas de suscripcion recibidas durante el Periodo de Colocacién (el “Precio de

Suscripcion™).

La licitacion sera abierta.

5. Las ofertas de suscripcion deberan ser iguales o superiores a la suma de VV/N $ 10.000 (Pesos diez mil) y por multiplos de $ 1
(Pesos uno). La unidad minima de negociacion sera de $1 (pesos uno).

Las ofertas de suscripcion deberan detallar el (i) valor nominal de los Valores Fiduciarios de cada Clase, (ii) la TIR solicitada, y
(iii) toda aquella informacion que el Fiduciario necesite para cumplir con las normas de la UIF, de acuerdo con lo indicado en el
punto 10 de la presente Seccion.

6. Para la suscripcion de los Valores Fiduciarios cada oferente que cumpla con los requisitos exigidos podra presentar a traves de
los Colocadores u otros Agentes Habilitados una o mas ofertas de suscripcion por los Tramos Competitivo y no Competitivo.

Tramo Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondiente a los Valores Fiduciarios mayores o
iguales a V/N $ 101.000 se consideran “ofertas de tramo competitivo” y deberan indicar, en todos los casos, la TIR solicitada o
el precio solicitado.

Tramo no Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondientes a los Valores Fiduciarios inferiores a
VIN $ 101.000 se consideran “ofertas de tramo no competitivo” y, a diferencia de las del “Tramo Competitivo”, no deberan
incluir la TIR o el precio solicitado. Se adjudicaran a la TIR de Corte o Precio de Corte, conforme las cantidades solicitadas sin
prorrateo alguno, no pudiendo superar el 50% del monto adjudicado a terceros de la emision de la clase respectiva -siempre que
existan ofertas superiores al 50% de los Valores Fiduciarios de las clases respectivas formuladas bajo el Tramo Competitivo-.
Cuando las solicitudes de suscripcion consideradas “de Tramo no Competitivo” superen el 50% mencionado, la totalidad de las
mismas seran prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma proporcional los montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del
monto total adjudicado a terceros.

7. Las ofertas recibidas para los Valores Fiduciarios seran adjudicadas de la siguiente manera: en primera instancia se adjudicara
la sumatoria de los montos de las ofertas recibidas por el Tramo no Competitivo -teniendo en cuenta las restricciones del
apartado precedente-; luego el monto restante se adjudicara a quienes las formularan bajo el Tramo Competitivo, comenzando
con las ofertas que soliciten la menor TIR o el mayor precio, segin corresponda y continuando hasta agotar los valores
disponibles de la clase correspondiente. A los efectos de la determinacién de la TIR de Corte o el Precio de Corte, se tomara en
cuenta la sumatoria de los montos de las ofertas recibidas por el Tramo no Competitivo y Competitivo.

La adjudicacion se realizara a un precio Unico para cada clase (establecido sobre la base de la mayor tasa aceptada o el menor
precio aceptado, segin corresponda) para todas las ofertas aceptadas (la “TIR de Corte” y el “Precio de Corte”,
respectivamente), que se correspondera con la mayor tasa o menor precio ofrecido que agote la cantidad de Valores Fiduciarios
de cada clase que se resuelva colocar.

El Colocador, siguiendo instrucciones del Fiduciante, podra adjudicar a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad de los
Valores Fiduciarios ofrecidos o considerar desierta la licitacion en caso de (i) ofertas por un monto inferior respecto de la
totalidad de los Valores Fiduciarios ofrecidos; (ii) que habiendo ofertas por parte o por el total de los Valores Fiduciarios
ofrecidos se acepte una TIR de Corte o Precio de Corte, segln corresponda, que sélo permita colocar parte de los mismos; (iii)
ante la inexistencia de ofertas en el Tramo Competitivo, o (iv) cuando las ofertas en el Tramo Competitivo no alcancen el 50%
del monto de la emision de una o mas clases, aln cuando la totalidad de las ofertas de la clase respectiva superen el monto de la
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emision. Si se adjudicara una cantidad inferior al total, se lo hard a la mayor tasa ofrecida o el menor precio ofrecido por los
inversores y aceptada por el Fiduciante. Los Valores Fiduciarios no colocados entre terceros seran adjudicados al Fiduciante
como parte de pago de la Cartera de Créditos transferida al Fideicomiso a la TIR de Corte o el Precio de Corte.

En caso que el Fiduciante no acepte ninguna TIR o precio o ante la inexistencia de ofertas en el Tramo Competitivo, se le
adjudicaran la totalidad de los Valores Fiduciarios a la par.

En dichos casos, las respectivas solicitudes de suscripcion no adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto sin que tal
circunstancia otorgue a los ofertantes derecho a compensacion ni indemnizacion alguna.

8. En el caso de que varios inversores presenten ofertas de suscripcion de igual tasa a la TIR de Corte o Precio de Corte, segin
corresponda, y el monto de la suma de esas ofertas supere el importe remanente de adjudicar, entonces dichas ofertas seran
aceptadas parcialmente prorrateando la cantidad de Valores Fiduciarios correspondiente entre dichos oferentes.

Si como resultado del prorrateo bajo el procedimiento de adjudicacién arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a un
Oferente bajo su respectiva oferta de suscripcion contuviera decimales por debajo de los V/N $ 0,50, los mismos seran
suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los VVDF a adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o
por encima de V/N $ 0,50, los mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando a dichos decimales el valor nominal de Pesos
uno ($ 1) de los Valores Fiduciarios a adjudicar.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las ofertas de suscripcion en funcién de la aplicacion de los prorrateos y de la
metodologia de determinacion de la TIR de Corte y Precio de Corte antes descripta quedaran automéaticamente sin efecto sin que
tal circunstancia genere responsabilidad de ningun tipo para los Colocadores ni otorgue a los respectivos oferentes derecho a
reclamo alguno. Los Colocadores no estaran obligado a informar de manera individual a cada uno de los oferentes que sus
ofertas de suscripcion han sido totalmente excluidas.

Los Colocadores no garantizan a los inversores que remitan ofertas de suscripcion que, mediante el sistema de adjudicacion que
corresponda a los Valores Fiduciarios, se les adjudicara el mismo valor nominal de los Valores Fiduciarios detallados en la
oferta de suscripcion, debido a que puede existir sobre-suscripcion de dichos titulos.

9. Los Colocadores realizaran, en el marco de la Ley N° 26.831 y sus normas modificatorias y complementarias y de las Normas
de la CNV, sus mejores esfuerzos para colocar los Valores Fiduciarios, los cuales podran incluir, entre otros, algunos de los
siguientes actos: (i) envio de correos electronicos a potenciales inversores con material de difusion, de ser el caso; (ii)
publicaciones y avisos medios de difusion de reconocido prestigio; (iii) conferencias telefénicas con potenciales inversores; (iv)
distribucion de material de difusion escrito a potenciales inversores, incluyendo el presente Suplemento de Prospecto e
informacion contenida en el presente; (v) reuniones informativas colectivas (roadshows) y/o individuales (one on one) con
potenciales inversores acerca de las caracteristicas de los Valores Fiduciarios y de los Bienes Fideicomitidos en particular; asi
como (vi) la difusion a través del Micrositio del MAE.

En este sentido, con anterioridad al otorgamiento de la autorizacion de la oferta pablica por parte de la CNV, los Colocadores
podra distribuir entre potenciales inversores un Suplemento de Prospecto preliminar, en los términos del articulo 8 del Capitulo
IX del Titulo Il de las Normas de la CNV.

Al finalizar el Periodo de Colocacidn, se publicard un aviso del resultado de licitacion en la AIF, en el Micrositio del MAE y en
los sistemas de informacién de los mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios y se comunicara a los interesados
el resultado de la colocacion. Asimismo, se les informaré a los suscriptores adjudicatarios el precio de suscripcion (que sera
Unico y que resultara de la TIR de Corte para los VDF y del Precio de Corte para los CP) y las cantidades asignadas, debiéndose
pagar el precio en la Fecha de Liquidacion.

10. A los efectos de suscribir los Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aquella informacion o documentacion
que deban o resuelvan libremente solicitarles los Colocadores, los Agentes Habilitados y/o el Fiduciario para el cumplimiento de
su funcion y de, entre otras, las normas sobre prevencion del lavado de activos, emanadas de la UIF, creada por la Ley N°
25.246, en especial las Resoluciones N° 141/2016, 30-E/2017, N° 4/2017, 156/2018 y N° 28/2018 de la UIF, las establecidas por
la CNV (Titulo XI de las Normas) y el BCRA. Los Colocadores podran rechazar ofertas en el caso que no se dé cumplimiento a
las referidas normas y/o al procedimiento establecido en el presente para el proceso de suscripcion de los Valores Fiduciarios.
Los Colocadores seran responsables de velar por el cumplimiento de la normativa de prevencion del lavado de activos s6lo
respecto de sus propios comitentes, pero no de aquellos cuyas ofertas de suscripcion hayan sido ingresadas a través de agentes
del mercado distintos de los Colocadores. Asimismo, los Colocadores podran solicitar a los oferentes el otorgamiento de
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garantias para asegurar el posterior pago de sus solicitudes de suscripcién.

La remisién de una orden por parte de los inversores o de una oferta por parte de los Agentes Habilitados implicara la aceptacion
y el conocimiento de todos y cada uno de los términos y mecanismos establecidos bajo la presente seccién.

El resultado final de la adjudicacion sera el que surja del Sistema SIOPEL. Los Colocadores no sera responsable por los
problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del Sistema SIOPEL. Asimismo, en caso de ocurrir una falla
en el Sistema SIOPEL durante el Periodo de Colocacion, dicha circunstancia debera ser comunicada inmediatamente a la CNV.

Los Agentes Habilitados que intervengan en cualquier tipo de proceso de colocacién primaria deberan Ilevar un registro de las
manifestaciones de interés recibidas, en el que se deberan identificar los potenciales inversores, detallar la fecha y hora en que
fueron efectuadas, la cantidad de Valores Fiduciarios requeridos, el limite de precio y/o tasa y cualquier otro dato que resulte
relevante y deberan contar con manuales de procedimientos internos para la colocacion de valores negociables.

11. Los procedimientos internos que emplearan los Colocadores y los Agentes Habilitados para la recepcion de las ofertas, la
determinacion del precio y la adjudicacion de los Valores Fiduciarios e integracion del precio de adquisicion estaran disponibles
para su verificacion por la CNV y cualquier otra persona con interés legitimo.

12. Los Certificados Globales se acreditardn a nombre de Banco Patagonia S.A. en una cuenta especial en Caja de Valores S.A.,
a cuyo efecto el Fiduciario notificard a Caja de Valores S.A tal circunstancia. Banco Patagonia procederd a la distribucion final
de los Valores Fiduciarios a la cuenta comitente y depositante indicadas en las solicitudes de suscripcion o en las cuentas de los
custodios participantes en el sistema de compensacion MAECLEAR indicadas en sus respectivas ofertas o bien indicadas por los
correspondientes Agentes Habilitados del MAE y/o adherentes del mismo en caso que las ofertas se hayan cursado por su
intermedio.

Las transferencias se realizaran dentro del sistema de deposito colectivo administrado por dicha Caja de Valores S.A., conforme
a la Ley N°20.643, encontrandose habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podran
trasladar a los Beneficiarios.

13. Los Valores Fiduciarios deberan ser integrados en efectivo en la Fecha de Liquidacién mediante MAECLEAR y/o mediante
transferencia electronica a la cuenta que oportunamente indique el Colocador.

En caso que uno o mas inversores no abonaren el precio de colocacion de los Valores Fiduciarios, los derechos de tales
inversores a recibir los Valores Fiduciarios caducaran automéaticamente y el Fiduciario notificara a la Caja de Valores S.A. de tal
circunstancia. El Fiduciario y Colocador no asumira ningun tipo de responsabilidad por la falta de pago del precio de colocacion
de los Valores Fiduciarios por parte de los inversores.

14. El producido de la colocacién (que no integra los Bienes Fideicomitidos), una vez deducidos los importes correspondientes
al Fondo de Liquidez y al Fondo de Gastos, sera puesto a disposicion del Fiduciante.

15. El Colocador percibird una comision del cero coma cuarenta y un por ciento (0,41%) sobre el monto total colocado. Ni el
Fiduciante ni el Fiduciario pagardn comision alguna y/o reembolsardn gasto alguno a los agentes autorizados distintos del
Colocador, sin perjuicio de lo cual, dichos agentes podran cobrar comisiones y/o gastos directa y exclusivamente a los oferentes
que hubieran cursado 6rdenes de compra a través suyo.

16. Los Valores Fiduciarios podran listarse en BYMA y negociarse en el MAE, como asi también en otros mercados habilitados.

17. Resolucion N° 156/2018 de la UIF. En cumplimiento de lo dispuesto por las Resoluciones N° 141/2016, 4/2017 y 156/2018
de la UIF y sus modificatorias y complementarias, los Colocadores, los participantes en el Sistema SIOPEL y/o los demas
agentes autorizados habilitados a utilizar el sistema, deberan recabar la siguiente documentacion y, en caso de corresponder,
remitirla al Fiduciario, que configura en los términos de la Resolucién N° 156/2018 de la UIF, el legajo del cliente (respecto de
cada inversor que haya sido adjudicado Valores Fiduciarios en el Periodo de Subasta Publica) (i) el Colocador por las Ofertas de
Suscripcion ingresadas por él y sus Subcolocadores; (ii) los Co-colocadores por las Ofertas de Suscripcion ingresadas por ellos;
y (iii) los participantes en el Sistema SIOPEL y/o los demés agentes autorizados habilitados a utilizar el sistema, por las Ofertas
de Suscripcion ingresadas por ellos. El incumplimiento de este deber imposibilitara al Fiduciario cumplir con el analisis de los
clientes de acuerdo a las leyes y regulaciones vigentes en materia de prevencion del lavado de activos y del financiamiento del
terrorismo configurando un incumplimiento a los deberes del Colocador, los Co-colocadores, los participantes en el Sistema
SIOPEL y/o los demas agentes autorizados habilitados a utilizar el sistema, y conllevara para el Fiduciario la obligacién de
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aplicar las consecuencias previstas en la legislacion vigente en materia de prevencion del lavado de activos y financiamiento del
terrorismo.

18. En aquellos supuestos en los que se licite un valor fiduciario sin que se estipule previamente un precio minimo y/o una tasa
respectiva a los efectos del proceso de subasta, ante el rechazo y/o no aceptacion de las ofertas recibidas durante el periodo de
licitacion, el Fiduciario informar4 a los oferentes del rechazo de las mismas a través de un medio fehaciente de comunicacion
exponiéndose los motivos en los cuales se fundamenta la falta de aceptacion de la oferta recibida. La comunicacion debera ser
cursada por el Fiduciario.
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XI111. DESCRIPCION DEL TRATAMIENTO IMPOSITIVO

En esta seccion se efectla un resumen de las consecuencias fiscales que, en general, resultan aplicables a la adquisicion,
tenencia, y disposicién de los Valores Fiduciarios por el inversor y no es ni pretende ser un analisis final, completo ni
exhaustivo del régimen impositivo aplicable al fideicomiso. EI mismo se basa en una razonable aplicacion de la legislacion
vigente a la fecha del presente Prospecto, sujeta a diferentes interpretaciones y a cambios futuros. Los inversores deben
consultar a sus asesores respecto del tratamiento fiscal en el orden nacional, provincial o local, que en particular deberan
otorgar a las compras, propiedad y disposicion de los Valores Fiduciarios.

La siguiente descripcion es un resumen de ciertas consideraciones impositivas de la Argentina vinculadas a una inversion en los
Valores Fiduciarios. Dicha descripcion solo tiene propésitos de informacion general y esta fundada en las leyes y regulaciones
impositivas locales en vigencia a la fecha de este Prospecto. Asimismo, la descripcion no hace referencia a todas las
consecuencias impositivas posibles relacionadas a una inversion en los Valores Fiduciarios.

Si bien este resumen se considera una interpretacion correcta de la legislacion vigente a la fecha de este Prospecto, no puede
asegurarse que los tribunales o las autoridades fiscales responsables de la aplicacion de dichas leyes concuerden con esta
interpretacion, ni que no se vayan a introducir cambios en tales leyes o en su interpretacion. Las leyes tributarias argentinas han
sufrido numerosas reformas en el pasado, y podran ser objeto de reformulaciones, derogacion de exenciones, restablecimiento de
impuestos, y otras clases de modificaciones que podrian disminuir o eliminar el rendimiento de las inversiones.

Al respecto, corresponde destacar que con fecha 29 de diciembre de 2017, se publicé en el Boletin Oficial la Ley 27.430 de
Reforma Tributaria que introdujo diversas modificaciones en distintos ordenamientos legales aplicables —en términos generales-
a partir del 1° de enero de 2018. Entre las modificaciones se destacan la Ley de Impuesto a las Ganancias, Ley de Impuesto al
Valor Agregado, Régimen de Contribuciones de la Seguridad Social, Procedimiento Fiscal, entre otros.

Asimismo, el 11 de mayo de 2018 se publicé en el Boletin Oficial la Ley 27.440 de Financiamiento Productivo. El Titulo XII de
la ley (“Impulso a la apertura de capital y al desarrollo de proyectos inmobiliarios y de infraestructura™) prevé un tratamiento
diferencial en el impuesto a las ganancias para los fideicomisos financieros y sus inversores. Dicho tratamiento fue
posteriormente reglamentado por el Decreto 382/2019, publicado en el Boletin Oficial el 29 de mayo de 2019.

El 5 de diciembre de 2019 se publicé el Decreto 824/2019 en donde se aprobd el texto ordenado de la Ley de Impuestos a las
Ganancias.

Por altimo, es menester sefialar que el 23 de diciembre de 2019 se publicé en el Boletin Oficial la Ley 27.541 de Solidaridad
Social y Reactivacion Productiva en el marco de la Emergencia Publica, la cual modifico ciertos aspectos impositivos relativos
al tratamiento fiscal de las inversiones en fideicomisos financieros. La Ley 27.541 ha sido parcialmente reglamentada mediante
el Decreto 99/2019 del 27 de diciembre de 2019.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBEN CONSULTAR A SUS
ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE RESPECTA A LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS APLICABLES DE
ACUERDO CON SUS SITUACIONES PARTICULARES, DERIVADAS DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y
DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

Impuestos que gravan los Fideicomisos
Impuesto a las Ganancias

Los fideicomisos financieros son sujetos tributarios como sociedades de capital, motivo por el cual sus rendimientos pertenecen
a la tercera categoria, denominadas generalmente como “rentas de empresas”.

Siendo ello asi, debemos destacar que las ganancias de los fideicomisos financieros en general se consideran alcanzadas a la
alicuota del 30% para los periodos fiscales iniciados hasta el 31/12/2020 y del 25% a partir de los ejercicios fiscales
subsiguientes?, en el afio calendario en el cual se han devengado conforme a las normas generales definidas para los

1 Producto de la publicacion de la Ley N° 27.430 (B.O. 29/12/2017). Y la Ley 27.541 articulo 48 (B.O. 23/12/2019).
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denominados “sujetos empresa” (“teoria del balance™), con determinadas excepciones, entre las cuales podemos mencionar, la
inaplicabilidad de las limitaciones previstas para la deducibilidad de los intereses de determinadas deudas?, pudiéndose deducir
todos los gastos necesarios para obtener, mantener y conservar la fuente productora de ganancia gravada, dentro de los cuales no
se incluyen los importes que bajo cualquier denominacion corresponda asignar en concepto de distribucién de utilidades.

No obstante lo anterior, la Ley 27.440 de Financiamiento Productivo introdujo en el articulo 205 de su titulo XII (“impulso a la
apertura de capital y al desarrollo de proyectos inmobiliarios y de infraestructura”) modificaciones al tratamiento de los
fideicomisos en el Impuesto a las Ganancias. En tal sentido, se dispuso que los fideicomisos a que alude el apartado 6 del inciso
a) del articulo 73 de la Ley de Impuesto a las Ganancias tributaran el impuesto a las ganancias en la medida en que los
certificados de participacion y/o titulos de deuda que emitieran no hubieren sido colocados por oferta publica con autorizacion
de la Comision Nacional de Valores. Vale decir, que no tributaran como tales, aquellos en los cuales los titulos hubieran sido
colocados por oferta publica con autorizacion de la Comisién Nacional de Valores. En el evento de que estos Gltimos tuvieran
inversiones en el exterior, solo tributaran sobre dicha proporcion.

En linea con lo expuesto precedentemente, la reglamentacion dispuesta por el Decreto 382/2019 y RG (AFIP) 4498/2019 -
normativa que reglamenta no solo el 205, sino también el 206 de la Ley de Financiamiento Productivo mencionada
anteriormente- aclaré que en el caso de que los certificados de participacién y titulos de deuda fueran colocados por Oferta
Publica con autorizacion de la Comision Nacional de Valores, el Fideicomiso Financiero solo tributara el presente impuesto por
los resultados comprendidos en el Titulo IX de la Ley del tributo (renta de fuente extranjera).

Segun dicho Decreto, los fideicomisos comprendidos en el articulo 205 de la Ley 27.440 son aquellos cuyo objeto sea: (i) el
desarrollo de y/o inversion directa en proyectos inmobiliarios, agropecuarios, forestales y/o de infraestructura; y/o (ii) el
financiamiento o la inversién en cualquier tipo de proyecto, empresa o activos a través de valores negociables o cualquier otro
tipo de instrumento, certificado, contrato de derivados, participacion o asociacion, en cualquiera de sus variantes y/o
combinaciones.

Asimismo, cuando por aplicacion de lo dispuesto anteriormente, los fideicomisos no deban tributar el impuesto, el inversor
perceptor de las ganancias que aquellos distribuyan debera incorporar dichas ganancias en su propia declaracion jurada, siendo
de aplicacidn las normas generales de la ley para el tipo de ganancia que se trate, de no haber mediado tal vehiculo. Cuando los
titulares de Certificados de Participacion fueran beneficiarios del exterior, el fiduciario o la sociedad gerente o la depositaria, el
Agente de Colocacion y Distribucion Integral (ACDI) o el Agente de Liquidacion y Compensacion (ALYC), procederd , en caso
de corresponder, a efectuar la retencién con caracter de pago Unico y definitivo a la alicuota que hubiere resultado aplicable a
esos beneficiarios de haber obtenido estas de forma directa, aplicando las presunciones previstas en el articulo 104 de la Ley de
Impuesto a las Ganancias —t.0. 2019-, conforme la categoria de renta de que se trate.

Segun lo establecido por el Decreto, de no distribuirse la totalidad de las ganancias determinadas y acumuladas al cierre del
ejercicio del ente de que se trate, éstas se acumularan. En este caso, en la fecha de cada distribucion posterior se considerara, sin
admitir prueba en contrario, que las ganancias que se distribuyen corresponden, en primer término, a las de mayor antigtiedad
acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de la distribucion.

A tales fines, para facilitar el cumplimiento de las obligaciones tributarias por parte de los inversores personas humanas y
sucesiones indivisas, al momento de distribuir las ganancias de los fideicomisos, los fiduciarios deberan poner a disposicion de
aquellos residentes en el pais, en proporcién al porcentaje de participacion que posean en el vehiculo, un “Certificado de
Resultados” conteniendo la ganancia neta de fuente argentina obtenida durante el periodo fiscal en cuestion, discriminada por
tipo de renta. Por su parte, en el caso de que los titulares sean personas juridicas locales, debera ponerse a disposicion de
aquellos la ganancia neta de fuente argentina del vehiculo, determinada con base en la normativa que seria aplicable si este
Gltimo fuera el sujeto del impuesto, vale decir, conforme las reglas de la tercera categoria. En ambos casos, también debera
informarse el importe de las retenciones y/o percepciones sufridas y demas pagos a cuenta ingresados durante el periodo fiscal
por el Impuesto a las Ganancias y sobre los Débitos y Créditos Bancarios que resulten computables, conforme lo dispone la
Resolucion General (AFIP) N° 4498/2019.

Impuesto al Valor Agregado

2 El articulo 85 de la ley del impuesto a las ganancias (t.o. 2019), modificado por la Ley N° 27.430 establece la aplicacion de las reglas de
capitalizacion exigua para los fideicomisos financieros constituidos conforme a las disposiciones de los articulos 1690 a 1692 del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacién.
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De acuerdo con lo previsto en la Ley de Impuesto al Valor Agregado, los agrupamientos no societarios y otros entes individuales
o colectivos son considerados sujetos pasivos del Impuesto al Valor Agregado en la medida que realicen operaciones incluidas
en el ambito de imposicion del tributo.

Por lo tanto, en la medida en que los Fideicomisos perfeccionen algin hecho imponible, deberan tributar el Impuesto al Valor
Agregado sobre la base imponible correspondiente, salvo que proceda la aplicacién de una exencion especifica.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 84 de la Ley N° 24.441, a los efectos del Impuesto al Valor Agregado, cuando los
bienes fideicomitidos fuesen créditos, las transmisiones a favor del fideicomiso no constituiran prestaciones o colocaciones
financieras gravadas. Es decir, la transferencia onerosa del Fiduciante hacia el Fideicomiso de las cuentas a cobrar, no estara
alcanzada por este gravamen.

Finalmente, cuando el crédito cedido incluya intereses de financiacion, el sujeto pasivo del impuesto continuara siendo el
Fiduciante, salvo que el pago deba efectuarse al cesionario o0 a quien éste indique en cuyo caso sera quien lo reciba el que
asumira la calidad de sujeto pasivo. En caso de verificarse esta situacion simultineamente a la ausencia de débitos fiscales por
otras operaciones, los créditos fiscales derivados de las compras de bienes o contrataciones de servicios no resultaran
computables, y constituiran mayor costo de dichos bienes y servicios.

En el caso del presente Fideicomiso, dado que la gestion de cobro sera llevada a cabo por el Fiduciante, en su caréacter de Agente
de Cobro, éste se constituird como sujeto pasivo del tributo.

Impuesto sobre los Bienes Personales

De acuerdo con lo previsto en el articulo 13, segundo pérrafo, del Decreto 780/1995, reglamentario de la Ley 24.441, los
fideicomisos financieros constituidos de acuerdo con lo dispuesto por los articulos 19 y 20 de la Ley 24.441 (actualmente,
articulos 1690 a 1692 del Cddigo Civil y Comercial de la Nacidn), no resultan sujetos obligados a ingresar el tributo
determinado sobre el valor de los bienes integrantes del fondo fiduciario respecto de personas fisicas domiciliadas o sucesiones
indivisas radicadas en el pais.

Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias

Existe un impuesto sobre los débitos y créditos efectuados en las cuentas abiertas en las entidades regidas por la Ley de
Entidades Financieras; la alicuota de este impuesto es del 0,6% sobre cada débito y del 0,6% sobre cada crédito. La alicuota
sobre los movimientos o entregas de fondos que se efectlien a través de un sistema de pago organizado reemplazando el uso de
cuentas bancarias es del 1,2%.

De acuerdo con el articulo 13 del Decreto N° 380/2001, los titulares de cuentas bancarias gravadas a la alicuota general del
0,6%, podran computar como crédito del Impuesto a las Ganancias, en las declaraciones juradas anuales o en sus respectivos
anticipos, el 33% de los importes liquidados originados en las sumas acreditadas y debitadas en las citadas cuentas. El
remanente no compensado no podra ser objeto de compensacion con otros gravamenes a cargo del contribuyente o de
solicitudes de reintegro o transferencia a favor de terceros, pudiendo trasladarse, hasta su agotamiento, a otros periodos fiscales
de los mencionados impuestos. Cuando el computo del crédito sea imputable al Impuesto a las Ganancias correspondiente a los
sujetos no comprendidos en el articulo 69 de la ley de dicho impuesto, el citado crédito se atribuira a cada uno de los socios,
asociados o participes, en la misma proporcion en que participen de los resultados impositivos de aquéllos.

El articulo 10, inciso c) del Decreto N° 380/2001 establece — en funcidn a las modificaciones introducidas por el Decreto
117/2019 — una exencion para las cuentas utilizadas en forma exclusiva en el desarrollo especifico de su actividad por
fideicomisos financieros siempre que: 1) las carteras de inversiones o los bienes fideicomitidos se constituyan con activos
homogéneos que consistan en titulos valores publicos o privados o derechos creditorios provenientes de operaciones de
financiacion evidenciados en instrumentos puablicos o privados, verificados como tales en su tipificacion y valor por los
organismos de control de acuerdo a lo que exija la pertinente normativa en vigor y 2) la totalidad de las cuotapartes o de los
valores fiduciarios cuenten con oferta publica de conformidad con lo exigido por la normativa aplicable en la materia.

A estos efectos, la AFIP por intermedio de la Resolucién General 3900/2016 cre6 un registro que se denomina "Registro de
Beneficios Fiscales en el Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias y otras Operatorias" y que forma parte de
los "Registros Especiales” que integran el "Sistema Registral" aprobado por el Articulo 1° de la Resolucién General N° 2.570,
sus modificatorias y sus complementarias, instituyendo un procedimiento a fin de que los sujetos cuyas operaciones se
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encuentren alcanzadas por alicuota reducida o exentas, puedan comunicar tal situacion a los agentes de liquidacion y
percepcion del gravamen.

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Este es un impuesto de caracter local que recae sobre el ejercicio habitual de una actividad a titulo oneroso en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires o alguna jurisdiccion provincial cualquiera sea el resultado obtenido y la naturaleza del sujeto que la
realice. En general, las legislaciones fiscales locales no contienen normas especificas relacionadas con el tratamiento a dispensar
a los fideicomisos financieros.

En el caso de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, son contribuyentes los fideicomisos que se constituyan de acuerdo a lo
establecido en el Cddigo Civil y Comercial de la Nacién, excepto los constituidos con fines de garantia. El Fiduciario sera el
responsable por la determinacion e ingreso del impuesto.

En relacién con la base imponible de los fideicomisos constituidos de acuerdo con lo dispuesto por el CCyCN, los ingresos
brutos obtenidos y la base imponible del gravamen recibirdn el tratamiento tributario que corresponda a la naturaleza de la
actividad econdmica que realicen.

En consecuencia, en virtud de que el Fideicomiso califica como sujeto pasivo del tributo en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, los ingresos que registre podrian resultar gravados por el presente impuesto. En dicho caso, el Fideicomiso deberd tributar
el gravamen sobre el monto de sus ingresos brutos (tales como los intereses devengados a su favor), no resultando deducibles de
la base imponible los intereses devengados por los Valores de Deuda Fiduciaria emitidos por el Fiduciario.

En el caso de obtener ingresos o realizar gastos en distintas jurisdicciones locales, correspondera la aplicacion de las normas del
Convenio Multilateral, debiéndose analizar el tratamiento fiscal aplicable al Fideicomiso que disponga cada jurisdiccion en la
que se realicen actividades.

Impuesto de Sellos

La Ciudad de Buenos Aires impone Impuesto de Sellos a los actos y contratos de caracter oneroso siempre que: (a) se otorguen
en jurisdiccion de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, asi como también los otorgados fuera de ella en los casos
especialmente previstos en la ley (b) se formalicen en instrumentos publicos o privados, o por correspondencia en ciertos casos,
asi como los que se efectlen con intervencion de las bolsas 0 mercados de acuerdo con los se establece a dichos efectos. La
alicuota general del impuesto fue fijada en el 1% de acuerdo a la ley 6298 sancionada el 19 de marzo de 2020, a partir del 1 de
enero de 2020, aunque existen alicuotas especiales del 0,50% hasta el 3.6%. Asimismo, la ley incorpora una serie de exenciones
para determinados actos, contratos y operaciones.

Con respecto a los contratos de fideicomiso, segun lo dispuesto por el art. 484 del Cédigo Fiscal de la Ciudad — texto ordenado
por Decreto N° 207/2020-, el impuesto se aplicara exclusivamente sobre la retribucidon que perciba el fiduciario durante la
vigencia del contrato. No estan alcanzados por el impuesto los instrumentos por medio de los cuales se formalice la transferencia
de bienes que realicen los fiduciantes a favor de los fiduciarios. Los actos, contratos y operaciones de disposicion o
administracion que realice el fideicomiso quedaran sometidos al impuesto en la medida que concurran los extremos de
gravabilidad establecidos en este titulo en cada caso.

Estan exentos del impuesto de sellos los instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza vinculados y/o necesarios
para posibilitar la emisién de titulos valores representativos de deuda de sus emisoras y cualesquiera otros titulos valores
destinados a la oferta pablica en los términos de la Ley N° 26.831 (conforme ésta fuera modificada por la Ley N° 27.440), por
parte, entre otros, de fideicomisos financieros debidamente autorizados por la Comisién Nacional de Valores a hacer oferta
publica de dichos titulos valores. La exencién incluye también a los instrumentos, actos, contratos, operaciones y garantias
vinculadas con las emisiones mencionadas sean aquellos anteriores, simultaneos o posteriores a las mismas.

La exencion precedente quedara sin efecto si un plazo de 90 dias corridos no se solicita la autorizacion de oferta pablica de
dichos titulos valores ante la CNV y/o en caso de que la colocacion de los mismos no se realice en un plazo de 180 dias corridos
contados a partir de la autorizacion de Oferta publica.

Por otro lado, también existen exenciones particulares en ciertas provincias aplicables a los instrumentos, actos y operaciones de
cualquier naturaleza vinculados o necesarios para posibilitar la emision de valores de deuda fiduciaria y certificados de
participacion con destino a la oferta piblica. En la medida que se produzcan hechos imponibles en jurisdicciones que no prevean
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exenciones particulares debera considerarse el eventual impacto del impuesto. Asimismo, existen exenciones particulares en
ciertas provincias aplicables a la transmision de préstamos como bienes fideicomitidos.

Otros

En el caso de que se inicien procedimientos ante un tribunal para exigir el cumplimiento de cualquiera de los términos de los
Valores Fiduciarios, en su calidad de tal y no a titulo personal, el demandante estara obligado a pagar una tasa de justicia, que en
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, es por una suma equivalente al 3% del monto pretendido en dicho procedimiento.

Impuestos que gravan los Valores Fiduciarios
Impuesto a las Ganancias

Como comentario general, destacamos que la Ley 27.430, introdujo importantes modificaciones en la Ley de Impuesto a las
Ganancias ampliando el objeto del impuesto, gravandose, entre otras, las cesiones de derechos sobre fideicomisos y contratos
similares, los rendimientos o intereses de valores y la distribucion de utilidades. Sin perjuicio de ello, es menester sefialar que la
Ley 27.541 dispuso ciertas modificaciones respecto del tratamiento a dispensar en relacion a los rendimientos de valores, donde
los articulos 32 y 34 disponen que, con efectos para la declaracion jurada del afio 2020, se deroga el articulo 95 y el articulo 96
en la parte correspondiente a las ganancias que encuadren en el Capitulo 11 del Titulo IV, de la Ley de Impuesto a las Ganancias
(t.o. en 2019). Adicionalmente, se establece que quedan exentos los resultados obtenidos por personas humanas y sucesiones
indivisas provenientes de compraventa de especies que no sean acciones, con cotizacion autorizada por la CNV. ldéntico
tratamiento le resultard de aplicacion a los beneficiarios del exterior, en la medida que no residan en jurisdicciones no
cooperantes o los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes.

Interés o rendimiento
a) Valores de deuda Fiduciaria

Los beneficiarios de Valores representativos de Deuda estaran alcanzados por el tributo sobre los intereses percibidos, ya sean
una persona humana o juridica, en la medida que no les sea aplicable una exencién subjetiva total o parcial del gravamen.

Personas humanas residentes

El articulo 33 de la Ley N° 27.541 (B.O. 23/12/2019) dispuso sustituir el inciso h) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las
Ganancias (t.0. 2019), por lo que conforme al texto actualmente vigente la exencion contenida en dicha norma alcanza a los
intereses originados por depdsitos efectuados en caja de ahorro, cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional y
los depositos de terceros u otras formas de captacion de fondos del publico conforme lo determine el B.C.R.A., siempre que los
mismos sean realizados en instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por la Ley N° 21.526 y
excluyendo a los intereses provenientes de depdsitos con clausula de ajuste, en tanto que a efectos de la exencion de que se trata
se ha restablecido la vigencia -entre otras normas- del inciso b) del articulo 83 de la Ley N° 24.441, que por su parte exime del
Impuesto a las Ganancias a los resultados provenientes de la compraventa, cambio, permuta, conversion y disposicion, como asi
también sus intereses, actualizaciones y ajustes de capital, de titulos valores representativos de deuda y los certificados de
participacion emitidos por fiduciarios respecto de fideicomisos que se constituyan para la titulizacion de activos, siempre que los
referidos titulos sean colocados por oferta pablica.

Por otra parte, el articulo 32 de la Ley N° 27.541 ha derogado los articulos 95 y 96 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0.
2019), en ambos casos a partir del periodo fiscal 2020, por lo que a partir de dicho momento queda sin efecto el “Impuesto
Cedular” en cuanto se refiere al rendimiento producto de las colocaciones de capital en Valores Representativos de Deuda, entre
otros activos, ello en el marco de la exencion referida en el parrafo anterior.

Personas juridicas residentes

Respecto a personas juridicas residentes, los rendimientos quedaran alcanzados por el gravamen a las siguientes alicuotas: 30%
para los ejercicios iniciados hasta el 31 de diciembre de 2020 y 25% para ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021
(modificacion introducida por el articulo 48° de la Ley 27.541).

Beneficiarios del exterior (personas humanas o juridicas no residentes)
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Se encuentran exentos del gravamen los intereses de titulos de deuda de fideicomisos financieros constituidos en el pais
conforme a las disposiciones del Codigo Civil y Comercial de la Nacién, colocados por oferta publica, obtenidos por
beneficiaros del exterior, segln lo dispuesto por el cuarto parrafo del inciso u) del articulo 26 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias (t.0. 2019). La exencion sera de aplicacion en la medida en que tales beneficiarios no residan en jurisdicciones no
cooperantes o los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes. El listado vigente de jurisdicciones no
cooperantes esta detallado en el articulo 24 del Decreto N° 862/2019. En caso de beneficiarios que residan en jurisdicciones no
cooperantes o los fondos invertidos provengan de jurisdicciones no cooperantes, los rendimientos estaran alcanzados a la
alicuota del 35%, mientras que las ganancias de capital estaran sujetas a dicha alicuota aplicada sobre la ganancia real o sobre
base presunta equivalente al 90% del precio abonado.

Adicionalmente, y conforme enunciaramos mas arriba, recientemente el articulo 33 de la Ley N° 27.541 (B.O. 23/12/2019)
dispuso sustituir el inciso h) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), por lo que conforme al texto
actualmente vigente dicha exencién alcanza (i) a los intereses originados por dep6sitos efectuados en caja de ahorro, cuentas
especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional y los depdsitos de terceros u otras formas de captacion de fondos del
publico conforme lo determine el B.C.R.A., siempre que los mismos sean realizados en instituciones sujetas al régimen legal de
entidades financieras normado por la Ley N° 21.526 y excluyendo a los intereses provenientes de dep6sitos con clausula de
ajuste, en tanto que (ii) a efectos de la exencion de que se trata se ha restablecido la vigencia -entre otras normas- del inciso b)
del articulo 83 de la Ley N° 24.441, que por su parte -y entre otros beneficios- exime del Impuesto a las Ganancias a los
intereses, actualizaciones y ajustes de capital de los titulos valores representativos de deuda colocados por oferta publica y
emitidos por fiduciarios respecto de fideicomisos que se constituyan para la titulizacion de activos, aclarando la norma que
cuando se trate de beneficiarios del exterior no resultaran de aplicacion las restricciones contenidas en el articulo 28 de la Ley
del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) ni en el articulo 106 de la Ley N° 11.683 (t.0. 1998), que restringen la aplicacion de
exenciones cuando se ello pudiere resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

b) Utilidades de los Certificados de Participacion

A partir de la publicacion de la reforma de ley de Mercado de Capitales Ley N° 27.440 (B.O. 11/05/2018), los fideicomisos
financieros que cuenten con oferta publica autorizada por la CNV y realicen inversiones ejecutadas en la Republica Argentina
(rentas de fuente argentina), no deben tributar el impuesto, debiendo el inversor perceptor de las ganancias que aquellos
distribuyan incorporar dichas ganancias en su propia declaracion jurada, no siendo de aplicacion las retenciones a dividendos en
caracter de pago Unico y definitivo estipuladas en el articulo 90.3 de la Ley del Tributo (retenciones del 7%, luego 13%).

De esta forma, seran los inversores receptores de las ganancias que distribuya el Fideicomiso quienes deberan incorporar dicha
renta en sus Declaraciones Juradas de manera directa, siendo de aplicacion las normas generales de la ley para el tipo de
ganancia que se trate, de no haber mediado tal vehiculo, dependiendo siempre de su condicion de persona humana, persona
juridica o beneficiario del exterior, debiendo imputarla en el periodo fiscal en que esta sea percibida en proporcion de la
participacion que cada uno tuviere en el patrimonio y los resultados del fideicomiso a la fecha de distribucion. La capitalizacion
de utilidades mediante la entrega al inversor de certificados de participacién implica asimismo la distribucion y percepcion, en
su medida, de la ganancia.

Asi, las personas humanas y sucesiones indivisas residentes locales titulares de Certificados de Participacion deberéan tributar el
impuesto a la alicuota que hubiera resultado aplicable a las ganancias que le son distribuidas por el fideicomiso, de haberse
obtenido estas rentas de forma directa.

Por su parte, en el caso de que personas juridicas, la totalidad de la ganancia determinada, en la medida de su distribucion, estara
gravada a la alicuota general del 30% para los ejercicios iniciados hasta el 31 de diciembre de 2020, inclusive y, para ejercicios
que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 a la alicuota del 25%, conforme la modificacion introducida por la Ley 27.541. Los
titulares no deberan considerar, a los fines del calculo del impuesto, el incremento del Valor Patrimonial Proporcional ni otro
reconocimiento contable.

Cuando los titulares de Certificados de Participacion fueran beneficiarios del exterior, el fiduciario procedera a efectuar la
retencién con caracter de pago Unico y definitivo a la alicuota que hubiere resultado aplicable a esos beneficiarios de haber
obtenido las mismas de forma directa, aplicando las presunciones previstas en el articulo 104 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias (t.0. 2019), conforme la categoria de renta de que se trate.

Venta o disposicion

Personas humanas residentes
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El articulo 33 de la Ley N° 27.541 dispuso sustituir el inciso h) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0.
2019), por lo que conforme al texto actualmente vigente la exencion contenida en dicha norma alcanza a los intereses originados
por depdsitos efectuados en caja de ahorro, cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional y los depdsitos de
terceros u otras formas de captacion de fondos del publico conforme lo determine el B.C.R.A., siempre que los mismos sean
realizados en instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por la Ley N°21.526 y excluyendo a los
intereses provenientes de depdsitos con clausula de ajuste, en tanto que a efectos de la exencién de que se trata se ha restablecido
la vigencia -entre otras normas- del inciso b) del articulo 83 de la Ley N° 24.441, que por su parte exime del Impuesto a las
Ganancias a los resultados provenientes de la compraventa, cambio, permuta, conversién y disposicion, como asi también sus
intereses, actualizaciones y ajustes de capital, de titulos valores representativos de deuda y los certificados de participacion
emitidos por fiduciarios respecto de fideicomisos que se constituyan para la titulizacién de activos, siempre que los referidos
titulos sean colocados por oferta publica.

Adicionalmente, el articulo 34 de la Ley N° 27.541 ha incorporado con efecto a partir del periodo fiscal 2020, un dltimo parrafo
al inciso u) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) que exime a las personas humanas residentes y
sucesiones indivisas radicadas en el pais (siempre que no estuvieran comprendidos en los incisos d) y e) y en el Gltimo parrafo
del articulo 53 de la Ley del Impuesto a las Ganancias) de los resultados provenientes de operaciones de compraventa, cambio,
permuta o disposicion de los valores alcanzados por el articulo 98 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) que no se
encuentran comprendidos en el primer parrafo del inciso u) del articulo 26 de la ley del gravamen (por lo que el beneficio
comprenderia a los valores representativos de deuda como a los certificados de participacion), ello en la medida en que coticen
en bolsas 0o mercados de valores autorizados por la CNV. En tales casos las personas humanas y sucesiones indivisas
beneficiadas por la exencidn no estaran sujetas a la exclusion de beneficios dispuesta en el articulo 109 de la Ley del Impuesto a
las Ganancias (t.0. 2019).

Personas juridicas residentes

Respecto a personas juridicas, los resultados de las enajenaciones de los Valores Fiduciarios quedaran alcanzados a las
siguientes tasas conforme la modificacion introducida por la Ley 27.541: Ejercicios iniciados hasta el 31 de diciembre de 2020,
inclusive: 30% y para ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021: 25%.

Beneficiarios del exterior (personas humanas o juridicas no residentes)

El resultado de la enajenacion de titulos de deuda de fideicomisos financieros constituidos en el pais conforme a las
disposiciones del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, colocados por oferta publica, obtenidos por beneficiaros del exterior,
segun lo dispuesto por el cuarto parrafo del inciso u) del articulo 26 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019). La
exencion sera de aplicacion en la medida en que tales beneficiarios no residan en jurisdicciones no cooperantes o los fondos
invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes. El listado vigente de jurisdicciones no cooperantes esta detallado en el
articulo 24 del Decreto N° 862/2019. En caso de beneficiarios que residan en jurisdicciones no cooperantes o los fondos
invertidos provengan de jurisdicciones no cooperantes, las ganancias de capital estaran sujetas a dicha alicuota aplicada sobre la
ganancia real o sobre base presunta equivalente al 90% del precio abonado.

A efectos de la exencion detallada en el parrafo precedente, no regiré lo dispuesto en los articulos 28 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias (t.0. 2019) y 106 de la Ley de Procedimiento Tributario N°11.683, que subordinan la aplicacion de exenciones o
desgravaciones totales o parciales del Impuesto a las Ganancias a que ello no resulte en una transferencia de ingresos a fiscos
extranjeros.

Impuesto al Valor Agregado
Conforme lo prescripto por el articulo 83 inc. a) de la Ley N° 24.441 las operaciones financieras y prestaciones relativas a la
emision, suscripcion, colocacion, transferencia, amortizacion, intereses y cancelacion de los Valores como asi también las

correspondientes a sus garantias, estan exentas del Impuesto al Valor Agregado siempre y cuando los Valores citados cumplan
con el Requisito de la Oferta Pablica (conforme dicho término se define mas adelante).

Impuesto sobre los Bienes Personales

Las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la Republica Argentina o en el extranjero (en este
Gltimo caso sdlo con respecto a bienes situados en la Republica Argentina, lo cual incluye los Valores Fiduciarios) estan sujetas
al Impuesto sobre los Bienes Personales que grava los bienes existentes al 31 de diciembre de cada afio.
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A partir de las modificaciones introducidas por la Ley N° 27.480, se establece un minimo exento de $2.000.000 (o $ 18.000.000
tratdndose de inmuebles destinados a casa-habitacion), aplicable para el afio 2020 y siguientes. Por medio de la Ley N° 27.541
se introducen modificaciones a la Ley N° 23.966 del Impuesto sobre los Bienes Personales, en funcién de las cuales, respecto
de las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en la Argentina, el impuesto grava a todos los bienes situados en la
Argentina y en el exterior sobre el excedente del monto mencionado y atendiendo a la siguiente escala y alicuotas:

Valor total de los bienes que exceda el minimo no imponible Pagaran Mas el
$ % Sobre el excedente de $
Mas de $ A$
0 3.000.000, inclusive 0 00% 0
3.000.000 6.500.000, inclusive 15.000 0,75% 3.000.000
6.500.000 18.000.000 41.250 1.00% 6.500.000
18.000.000 en adelante 156.250 1.25% 18.000.000

También estan sujetas al gravamen las personas fisicas domiciliadas en el exterior, solamente por los bienes en el pais, en cuyo
caso el ingreso del impuesto -conforme lo dispuesto por el articulo 26 de la ley del gravamen- se materializaré a través de un
responsable sustituto en el pais que tenga a su cargo la custodia, depdsito, tenencia, disposicion, administracion o guarda de los
titulos que nos ocupan. Ahora bien, de resultar aplicable el régimen de responsables sustitutos recién aludido, éstos ultimos
deberan ingresar con caracter de pago Unico la alicuota del 0,50%.

Para las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en el extranjero, el impuesto debe ser pagado por
la persona domiciliada en la Republica Argentina que tenga el dominio, posesion, uso, goce, disposicion, depdsito, tenencia,
custodia, administracion o guarda de los valores (el “Responsable Sustituto™), que debera aplicar una alicuota del 0,50%.

Del resultado de estas disposiciones, y de acuerdo con lo previsto en el inciso j) del articulo 19 de la Ley del gravamen, los
titulos emitidos por un fideicomiso financiero constituyen bienes situados en el pais, y por ello su tenencia queda alcanzada por
el impuesto, tanto para personas del pais como también del exterior.

Las sociedades y empresas radicadas en la Argentina o en el exterior, posean 0 no un establecimiento permanente en la
Republica Argentina, no estaran sujetas al Impuesto sobre los Bienes Personales respecto de sus tenencias por cualquier titulo de
estos titulos valores.

En los casos de Fideicomisos Financieros, las personas fisicas domiciliadas y sucesiones indivisas radicadas en el pais
Beneficiarios de los Valores de Deuda Fiduciarios y de los Certificados de Participacion deberan computar los mismos para la
determinacion del Impuesto sobre los Bienes Personales.

Sin embargo, en caso que alguno de los beneficiarios sea una persona fisica domiciliada o sucesion indivisa radicada en el
exterior, por aplicacion del articulo 26, primer pérrafo, de la ley del Impuesto sobre los Bienes Personales, el Fiduciario, en su
caracter de administrador del Fideicomiso, podria verse obligada a efectuar el ingreso del impuesto enmarcada dentro de la
figura de responsable sustituto alli prevista. A su vez, el Fiduciario tendrd derecho a reintegrarse del sujeto del exterior el
importe abonado. De acuerdo con lo dispuesto por la ley del gravamen, dicho reintegro puede tener lugar, incluso, reteniendo
ylo ejecutando directamente los bienes que dieron origen al pago del tributo.

Aquellos Valores de Deuda Fiduciarios y Certificados de Participacion cuyos tenedores se hallen domiciliados o radicados en el
exterior, distintos a personas fisicas y sucesiones indivisas, no estarian alcanzadas por el impuesto.

Cabe aclarar que la Ley N° 27.541 ha establecido que con efectos a partir del periodo fiscal 2019, respecto de la condicion de los
contribuyentes el sujeto del impuesto se regira por el criterio de residencia en los términos de los articulos 119 y siguientes de la
Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), quedando sin efecto el criterio del domicilio.

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Para aquellos inversores que realicen actividad habitual o que puedan estar sujetos a la presuncién de habitualidad en alguna
jurisdiccion argentina, los ingresos que se generen por la renta o como resultado de la transferencia de los Valores Fiduciarios
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quedan gravados con alicuotas que van del 0% al 8% dependiendo de la jurisdiccion, sobre la base imponible correspondiente,
salvo que proceda la aplicacion de una exencién.

Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias

La Ley N° 25.413 establece un impuesto sobre los débitos y créditos efectuados en cuentas abiertas en las entidades regidas por
la Ley de Entidades Financieras a la alicuota del 0,6% y sobre todos los movimientos o entregas de fondos que se efectien a
través de un sistema de pago organizado reemplazando el uso de cuentas bancarias a la alicuota del 1,2%.

De acuerdo a lo dispuesto por el Decreto N° 409/2018 (Boletin Oficial 07/05/2018, el cual sustituy6 el articulo 13 del Decreto
N° 380/2001 reglamentario de la Ley 25.413 de Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias) los titulares de
cuentas bancarias gravadas podran computar como crédito de impuestos, indistintamente, contra el Impuesto a las Ganancias y/o
el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta o la Contribucién Especial sobre el Capital de las Cooperativas, el 33% de los
importes liquidados y percibidos por el agente de percepcién en concepto del presente gravamen, originados en las sumas
debitadas y acreditadas en dichas cuentas, por los hechos imponibles que se perfeccionen desde el 01/01/2018.

De acuerdo al articulo 6 de la Ley No. 27.264, el Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias, que hubiese sido
efectivamente ingresado, podra ser computado en un cien por ciento (100%) como pago a cuenta del impuesto a las ganancias
por las empresas que sean consideradas “micro” y “pequefias” y en un sesenta por ciento (60%) por las industrias
manufactureras consideradas “medianas -tramo 1-” en los términos del articulo 1° de la ley 25.300 y sus normas
complementarias.

Otros impuestos

La transmision gratuita de bienes a herederos, legatarios o donatarios no se encuentra gravada en la Republica Argentina a nivel
nacional. Existe un impuesto sobre la transmision gratuita de bienes en las provincias de Buenos Aires y de Entre Rios, al que
estdn sujetos los bienes ubicados en dichas provincias y los bienes recibidos por residentes de dichas provincias,
independientemente de donde estén ubicados los bienes.

Respecto de la existencia de impuestos a la transmisidn gratuita de bienes en las restantes jurisdicciones provinciales, el anlisis
debera llevarse a cabo tomando en consideracion la legislacion de cada provincia en particular.

Regimenes de informacion sobre fideicomisos. Resolucion Gral. AFIP N° 3312

Por medio de la Res. Gral. N° 3312 del 18/04/12, la Administracion Federal de Ingresos Publicos implementd un régimen de
informacion sobre fideicomisos constituidos en los términos de la Ley N° 24.441, incluyendo a los financieros. Bajo dicha
normativa. corresponde suministrar a la AFIP determinados datos al 31 de diciembre de cada afio (“Régimen de informacion
anual”), y ademas, deben informarse (“Régimen de registracion de operaciones™), en el plazo perentorio de 10 dias habiles
contados a partir de la fecha de formalizacion de la operacién (vgr. cancelacion total o parcial, documento publico o privado,
actas o registraciones, entre otras, la que ocurra primero), determinados hechos como por ejemplo: constitucion inicial de
fideicomisos, ingresos y egresos de fiduciantes y/o beneficiarios, que se produzcan con posterioridad al inicio, transferencias o
cesiones gratuitas u onerosas de participaciones o derechos en fideicomisos, entregas de bienes efectuadas a fideicomisos, con
posterioridad a su constitucion, modificaciones al contrato inicial, asignacion de beneficios y extincion de contratos de
fideicomisos.

Si bien el principal agente de informacion es el fiduciario, también quedan obligados a actuar como tales los vendedores o
cedentes y adquirentes o cesionarios de participaciones en fideicomisos constituidos en el pais, respecto a las transferencias o
cesiones gratuitas u onerosas de participaciones o derechos en fideicomisos.

Finalmente, la ampliacion de informacion dictada por la Res. Gral. N° 3538/2013 de la AFIP, no es aplicable para los
fideicomisos financieros que cuenten con la autorizacion de la Comision Nacional de Valores para hacer oferta publica de sus
valores fiduciarios.

Otros Regimenes de informacion. Resolucion Gral. AFIP N° 3572
Por medio de la Res. Gral. N° 3572/2013, la Administracion Federal de Ingresos Pablicos implementd un “Registro de Sujetos

Vinculados” asi como también un régimen de informaciéon denominado “Régimen Informativo de Operaciones en el Mercado
Interno — Sujetos Vinculados™ a cargo de los sujetos obligados a inscribirse en el registro el cual recae sobre las sociedades
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constituidas en el pais, empresas unipersonales y fideicomisos regidos por la Ley N° 24.441 que tengan vinculacién con
cualquier sujeto ubicado en el pais o en el exterior. Este Gltimo (“Régimen Informativo de Operaciones en el Mercado Interno —
Sujetos Vinculados™) fue luego derogado por la Resolucion General (AFIP) 4502/2019.

El registro indicado en primer lugar sera obligatorio para los sujetos del impuesto a las ganancias —fideicomisos inclusive- que
presenten alguno de los siguientes supuestos, a saber: a) participacion mayoritaria en la contraparte; b) coincidencia en cuanto a
su controlante directa o indirectamente; c) coincidencia de representantes, o influencia en los mismos por medio de la
contraparte; d) tenencia de voluntad social por medio de votos en la contraparte; e) tenencia de exclusividad como agente,
distribuidor o concesionario para la compraventa de bienes, servicios o derechos en la contraparte; f) sea proveedor exclusivo de
la propiedad tecnoldgica o conocimiento técnico que constituya la base de las actividades de la contraparte o de cualquier otra
indole, o cliente; g) participacién en cierto tipo de asociaciones a través de las cuales se ejerza influencia en la determinacion de
los precios; h) acuerden ambas partes clausulas contractuales preferenciales en relacion con las otorgadas a terceros; i)
participacion en la fijacion de politicas empresariales como ser el aprovisionamiento de materias primas, la produccion y/o
comercializacion de la contraparte; j) un sujeto desarrolle una actividad de importancia s6lo con relacién al otro, o su existencia
se justifique Unicamente en relacion al otro, verificandose situaciones tales como relaciones de Unico proveedor o Unico cliente,
entre otras; k) financiacion significativa dada a contraparte; 1) tomar a su cargo pérdidas o gastos de la contraparte; vy ii)
existencia de acuerdos o situaciones por las que se otorgue la direccion a la contraparte que no presenta participacion
mayoritaria.

Como puede observarse, el abanico de situaciones de “vinculacién” que prevé la norma es muy amplio, lo que obliga a analizar
detalladamente cada una de las operaciones que desarrolle el Fideicomiso Financiero a la luz de los supuestos antes detallados.
En este contexto, y por el sélo hecho de que la existencia del presente Fideicomiso se debe a su Fiduciante, el presente
fideicomiso financiero verificaria el supuesto de vinculacién descripto en el inciso j) del Anexo | antes descripto.

Cambios significativos en la politica econémica y financiera
Reforma Ley 27.541 del 23 de diciembre de 2019

El Gobierno Nacional anuncié una reforma impositiva integral que fue aprobada con cambios por el Congreso Nacional. La
reforma tributaria propuesta persigue las siguientes metas: (i) crear condiciones para asegurar la sostenibilidad de la deuda
publica, la que deberd ser compatible con la recuperacion de la econédmica productiva y con la mejores en los indicadores
sociales basicos; y (ii) reglar la reestructuracion tarifaria del sistema energético con criterios de equidad redistributiva y
sustentabilidad productiva; (iii) promover la reactivacion productiva; (iv) crear condiciones para alcanzar la sostenibilidad fiscal;
(v) fortalecer el caracter redistributivo y solidario de los haberes previsionales; (vi) procurar el suministro de medicamentos
esenciales e (vii) impulsar la recuperacion de los salarios atendiendo a los sectores mas vulnerables. Entre los puntos impositivos
maés destacados del proyecto se encuentra modificaciones al tratamiento de renta financiera y tratamiento en el impuesto sobre
los bienes personales.

Acciones de Cooperacion en Materia Tributaria entre la Republica Argentina y otros Paises. Resolucion Gral. CNV N°
631/2014

La Comision Nacional de Valores, a través de la Resolucion General N° 631/2014 (B.O. 26/09/2014) y con motivo del
compromiso que ha asumido la Republica Argentina a través de la suscripcion de la “Declaracion sobre Intercambio Automatico
de Informacion en Asuntos Fiscales” para implementar en forma temprana el nuevo estandar referido al intercambio de
informacion de cuentas financieras desarrollado por la Organizacion para la Cooperacidén y el Desarrollo Econdmico (OCDE) y
con lo establecido por la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras (FATCA, por sus siglas en inglés) sancionada en
los Estados Unidos de América, dispuso que lo agentes registrados ante dicho Organismo deberan arbitrar los medios necesarios
para identificar a los titulares de cuentas alcanzadas por el estandar mencionado. Para ello, los legajos de sus clientes deberan
incluir, para el caso de personas humanas, datos relativos a su nacionalidad, domicilio, lugar y fecha de nacimiento y el pais de
residencia fiscal junto con su nimero de identificacidn tributaria en ese pais. Para el caso de personas juridicas y demas entes, se
debera incluir informacién acerca del pais de residencia fiscal, el domicilio y el nimero de identificacion tributaria en ese pais.

Asimismo, establece que la informacién sobre los clientes alcanzados debera presentarse ante la Administracion Federal de
Ingresos Publicos, circunstancia que ha sido reglamentada mediante la publicacion de la R.G. (AFIP) N° 3826/2015.

ATENTO A QUE LA REGLAMENTACION DE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS NO HA SIDO
INTERPRETADA AUN POR LOS TRIBUNALES Y QUE EN EL CASO DE LAS AUTORIDADES FISCALES
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RESPONSABLES DE SU APLICACION DICHAS INTERPRETACIONES NO RESULTAN SUFICIENTES PARA
ESCLARECER TODOS AQUELLOS ASPECTOS QUE GENERAN DUDA, NO PUEDE ASEGURARSE LA
APLICACION O INTERPRETACION QUE DE DICHA NORMATIVA EFECTUEN LOS MISMOS Y EN
PARTICULAR EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, LA DIRECCION GENERAL
IMPOSITIVA'Y LAS DIRECCIONES DE RENTAS LOCALES.

Todos los pagos que el Fiduciario deba realizar respecto de los Valores Fiduciarios seran realizados luego de efectuadas las

deducciones o retenciones a cuenta de los impuestos actuales o futuros, de cualquier naturaleza que pudieran corresponder al
Fiduciario por la constitucion del Fideicomiso respectivo o la administracion del Patrimonio Fideicomitido respectivo.
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ANEXO | DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO

TRANSCRIPCION DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO FINANCIERO

[El modelo de contrato se adjunta a partir de la pagina siguiente]
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CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO FINANCIERO

BANCO PATAGONIA S.A., una sociedad anénima constituida en, y de conformidad con las leyes de la Republica Argentina,
inscripta ante la Inspeccion General de Justicia con fecha 17 de diciembre de 2004, bajo el N° 16.305 del Libro 26, Tomo - de
Sociedades por Acciones, actuando exclusivamente en su caracter de fiduciario financiero y no a titulo personal (en adelante el
“Fiduciario™), con domicilio en Av. De Mayo 701, piso 24° de la Ciudad de Buenos Aires, representada en este acto por los
abajo firmantes, en caracter de autorizados, por una parte y, por la otra, MERCADOLIBRE S.R.L., una sociedad de
responsabilidad limitada constituida en, y de conformidad con, las leyes de la Republica Argentina, inscripta ante la Inspeccion
General de Justicia con fecha 29 de julio de 1999, bajo el N ° 10.800 del Libro 5, Tomo — de Sociedades por Acciones, actuando
en su calidad de Fiduciante, Administrador y Agente de Cobro (en adelante, “MercadoL.ibre”, el “Fiduciante”, “Administrador”
y/o “Agente de Cobro”), con domicilio en Av. Caseros 3.039, Piso 2, de la Ciudad de Buenos Aires, representada en este acto
por los abajo firmantes, en su caracter de autorizados (en conjunto el Fiduciario y el Fiduciante, en adelante “las Partes™),
conforme al contrato marco del programa global de valores fiduciarios “MERCADO CREDITO” (el “Programa”), acuerdan
celebrar el presente Contrato Suplementario del Fideicomiso Financiero “MERCADO CREDITO IX”, conforme a las siguientes
clausulas:

SECCION PRELIMINAR
DEFINICIONES.

“Aceptacion”: es el consentimiento prestado por el Usuario Tomador que perfecciona el Contrato de Préstamo, que se
manifiesta y perfecciona cuando el Usuario Tomador hace “click” en el boton “aceptar el préstamo™ (o nombre o denominacion
similar que se le otorgue en un futuro). A los fines de la Aceptacién del Préstamo, el Usuario Tomador deberd utilizar la
Plataforma de Préstamos puesta a disposicion por el Fiduciante, a la que accedera mediante el ingreso de su direccion de e-mail
y Clave de Ingreso.

“Activos Afectados”: Tiene el significado asignado en el articulo 1.5. del presente.
“Administrador”: es el Fiduciante.

“Administrador_Sustituto”: es el Fiduciario, o la/s persona/s que designe éste de conformidad con lo previsto en el articulo
2.10 del presente.

“Agente de Cobro”: es el Fiduciante o la persona o personas que en el futuro designe el Fiduciario para que cumpla con la
funcion de cobro de los Créditos.

“Agente de Cobro Sustituto”: tiene el significado asignado en el articulo 2.10. del presente.

“Agente _de Control y Revision”: es Gustavo Carballal, CUIT N° 20-21657285-9, contador publico (U.B.A.),
C.P.C.E.C.A.B.A. inscripto al T° 218 F° 224 con fecha 11 de agosto de 1994, se desempefiara como Agente de Control y
Revision Titular; y Juan Pablo Corbellani, CUIT N° 20-25295696-5, contador publico (U.B.), C.P.C.E.C.A.B.A., inscripto al T°
309 F° 200 el 15 de junio de 2006, como Agente de Control y Revision Suplente, ambos socios de Deloitte & Co. S.A., una de
las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compafiia privada del Reino Unido limitada por garantia. En
caso de ausencia o impedimento del Agente de Control y Revision Titular, asumira las funciones de Agente de Control y
Revision el Agente de Control y Revision Suplente.

“Agente de Custodia”: Es el Fiduciario, quien tendra a su cargo la custodia de los Documentos del Fideicomiso o la/s persona/s
que designe éste a tal fin.

“AlF”: es la Autopista de la Informacién Financiera de la CNV.

“Asamblea de Beneficiarios” o “Asamblea”: tiene el significado que se le asigna en el Articulo 1 del Contrato Marco

“Archivo de los Documentos”: tiene el significado asignado en el articulo 6.10. del Contrato Marco.

“Asamblea Extraordinaria de Beneficiarios”: tiene el significado que se le asigna en el Articulo 1 del Contrato Marco.
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“Asamblea Ordinaria de Beneficiarios”: tiene el significado que se le asigna en el Articulo 1° del Contrato Marco.

“Autoridad Gubernamental”: Significa cualquier autoridad oficial administrativa, legislativa o judicial de los gobiernos
nacional, provincial o municipal de la Republica Argentina o del extranjero.

“Aviso de Colocacidn”: significa el aviso a ser publicado por el Fiduciario en la AlF, y en los sistemas de informacion donde se
listen y/o negocien los Valores Fiduciarios, en el que se indicara -como minimo — los datos requeridos por las Normas de CNV.

“BCBA”: es la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
“BCRA”: es el Banco Central de la Republica Argentina.
“Beneficiarios”: son los titulares y a cuyo nombre se encuentran registrados los Valores Fiduciarios.

“Bienes Fideicomitidos™: Son (i) los Créditos, es decir, los derechos creditorios instrumentados digitalmente exigibles contra
los Deudores por el otorgamiento de los préstamos por parte del Fiduciante a través de la Plataforma de Préstamos, que seran
transferidos al Fideicomiso Financiero, que se detallan en el Anexo I, a ser cedidos por el Fiduciante al Fideicomiso Financiero,
los cuales se otorgan en un formato 100% digital a través de la Plataforma de Préstamos del Fiduciante, junto con todos los
pagos por capital e intereses compensatorios y punitorios u otros conceptos pendientes de pago bajo estos; y (ii) las sumas de
dinero proveniente de la Cobranza de los Créditos.

“BYMA”: es Bolsas y Mercados Argentinos S.A.

“Cartera”: es el importe de los Créditos fideicomitidos, a su Valor Fideicomitido.

“Cartera Morosa”: es el importe de la Cartera que no constituya Cartera Normal.

“Cartera Normal”: es el importe de Cartera cuyos pagos estuvieran al dia o con atrasos no superiores a treinta (30) dias.
“Cartera Original”: es el importe de Cartera originalmente fideicomitido.

“CCCN?”: significa el Codigo Civil y Comercial de la Nacion aprobado por la Ley Nro. 26.994.

“Central de Riesqo™: es la central de deudores del sistema financiero del BCRA.

“Clave de Ingreso”: Es la clave de seguridad personal elegida por el Usuario Tomador, la cual utilizara, junto al ingreso de su
direccion de e-mail, en la Plataforma de Préstamos puesta a disposicion por el Fiduciante, a los efectos de solicitar un préstamo
al mismo.

“CNV”: es la Comision Nacional de Valores.

“Cobranza”: son las sumas ingresadas al Fideicomiso en concepto de pagos realizados por los Deudores con imputacion a los
Créditos fideicomitidos.

“Colocadores™: es Banco Patagonia S.A. en caracter de colocador y Allaria Ledesma & Cia S.A. en su caracter de sub-
colocador.

“Contrato_de Fideicomiso” o “Contrato Suplementario”: significa el presente Contrato Suplementario del Fideicomiso
Financiero “MERCADO CREDITO IX”.

“Contrato Marco”: es el correspondiente al Programa Global de Valores Fiduciarios “MERCADO CREDITO”, y contenido en
el Prospecto del Programa.

“Contrato de Préstamo”: es el contrato que vincula al Fiduciante, como otorgante de los Créditos, con el Usuario Tomador, en
virtud del cual este Gltimo aplicara los fondos de los Créditos para capital de trabajo incluyendo, pero no limitado al desarrollo
de su negocio digital. El mismo quedara perfeccionado a través de la emision de la Oferta por parte del Fiduciante y la
Aceptacion de la misma por parte del Usuario Tomador. La instrumentacién del mismo es 100% digital.
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“CP” o “Certificados de Participacién”: son los certificados de participacion por un valor nominal de hasta $ 198.698.490
(Pesos ciento noventa y ocho millones seiscientos noventa y ocho mil cuatrocientos noventa) cuyos términos y condiciones son
los establecidos en el presente Contrato de Fideicomiso, y que seran emitidos bajo el presente Fideicomiso Financiero, de
conformidad con el art. 1.691 y siguientes y concordantes del CCCN vy lo dispuesto por las Normas de la CNV.

“CPCCN?: significa el Codigo Procesal Civil y Comercial de la Nacién.

""Créditos"": son los derechos creditorios instrumentados digitalmente exigibles contra los Deudores por el otorgamiento de los
préstamos por parte del Fiduciante a través de la Plataforma de Préstamos, que seran transferidos al Fideicomiso Financiero, que
se detallan en el Anexo I.

“Cuadro de Pagos de Servicios”: es el cuadro que detalla, respecto de los Valores Fiduciarios a emitir, el concepto y monto
estimado de cada Servicio a pagar y su fecha.

“Cuentas”: es/son la/s cuenta(s) electronica/s abierta/s y operada/s por el Usuario Tomador a través de la Plataforma de
Préstamos.

“Cuenta Fiduciaria Recaudadora”: Tiene el significado que se le asigna en el articulo 4.7. del presente.

“Cuentas Fiduciarias”: significa, en forma conjunta, la Cuenta Fiduciaria Recaudadora y cualquier otra cuenta de naturaleza
fiduciaria que en el futuro se abra a nombre del Fideicomiso Financiero en virtud del presente en Banco Patagonia S.A. o en la
entidad financiera que el Fiduciario seleccione.

“Deudores” o “Usuarios Tomadores”: son los usuarios registrados en la Plataforma de Préstamos, que venden sus productos a
través de la plataforma de MercadoLibre y/o en otras plataformas de comercio electronico integradas con la herramienta de
procesamiento de pagos “Mercado Pago”, y aceptan el otorgamiento del préstamo por parte de MercadoLibre, en virtud de la
Oferta, y cuyos Créditos cumplen las caracteristicas enumeradas en el articulo 1.3. del presente.

“Dia Habil”: es un dia en el cual los bancos no estan autorizados a cerrar en la Ciudad de Buenos Aires y la Provincia de
Buenos Aires.

“Documentos del Fideicomiso”: significa toda aquella informacidn incluida en documentos y archivos en soporte electronico
que incluyen las Ofertas, los datos de cada uno de los Deudores (entre ellos DNI, direccion fisica, correo electrénico y
CUIT/CUIL), estado de las cuotas de dichos Créditos, actividad de los Deudores, los movimientos realizados y los retiros
realizados por cada uno de los Deudores, los términos y condiciones generales y particulares de los Créditos que corresponden
con los vigentes en la fecha de la Aceptacién, junto con todo otro dato que sea necesario para que el Fiduciario pueda ejercer
todos los derechos que derivan de su condicion de titular del dominio fiduciario. Los Documentos del Fideicomiso se extraeran
de la base de datos del Fiduciante, de conformidad con el siguiente procedimiento: la extraccion se realizara en presencia de un
escribano publico, el cual dara fe del procedimiento que el perito informatico (especialista encargado de hacer la extraccion) esté
realizando. De la extraccion, se crea un “archivo de evidencia” (contenedor que tiene la particularidad de ser solo de lectura);
este archivo de evidencia se encuentra encriptado con llaves y/o claves de encriptacién que se intercambiaran por medios
distintos (garantizando la confidencialidad de la informacion contenida), y luego se realizardn dos copias en medios de
almacenamiento digital (ya sea, DVD, Disco externo, PenDrive), entregandose una de las copias para Banco Patagonia, en su
caracter de Fiduciario Financiero y la segunda copia quedara en resguardado en la escribania. Con este procedimiento, queda
asegurada la inalterabilidad, integridad, confidencialidad y disponibilidad de la informacidn extraida, iniciando en ese momento
la cadena de custodia.

“Evento Especial”: significa cada evento incluido en el articulo 4.12 del presente.

“Fecha de Corte”: es la fecha a partir de la cual el flujo de fondos de los Créditos fideicomitidos corresponde al Fideicomiso.
Es el dia 17 de enero de 2021.

“Eecha de Determinacion”: es la fecha en la que se seleccionaron los Créditos y se determinaron los saldos y la verificacion de
atrasos de los mismos. Es el dia 17 de enero de 2021.

“Fecha de Emision”: serd dentro de las setenta y dos (72) horas habiles de cerrado el Periodo de Colocacion, y sera informada
en el Aviso de Colocacion.
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“Fecha de Liguidacion”: es la fecha en que los Tenedores abonaran el precio de los Valores Fiduciarios, y serd dentro de las
setenta y dos (72) horas habiles de cerrado el Periodo de Colocacidn, la cual sera informada en el Aviso de Colocacion de los
Valores Fiduciarios a ser publicado en los sistemas de informacion del mercado autorizado en el que se negocien los Valores
Fiduciarios y en la Autopista de Informacion Financiera de la CNV

“Fecha de Pago de Servicios”: es la fecha en la que corresponde pagar Servicios a los Valores Fiduciarios, segin sus
condiciones de emision.

“Fideicomiso” o “Fideicomiso Financiero”: significa el fideicomiso financiero “Mercado Crédito IX ” constituido por el
Fiduciante y el Fiduciario conforme al presente y al Contrato Marco.

“Fiduciante” o “MercadoLibre”: es MercadoLibre S.R.L.

“Fiduciario”: Banco Patagonia S.A.

“Flujo de Fondos Teobrico”: son las cobranzas tedricas que corresponde percibir al Fideicomiso en funcion de los montos,
nimero y vencimientos de las cuotas de los Bienes Fideicomitidos, segun sus condiciones originales, que se consigna en el
Suplemento de Prospecto.

“Fondo de Contingencias”: Tiene el significado que se le asigna en el articulo 4.7. del presente.

“Fondo de Gastos”: es el previsto en el articulo 4.7., constituido en beneficio del Fideicomiso Financiero, y destinado a cubrir
los Gastos del Fideicomiso.

“Fondo de Liquidez”: es el previsto en el articulo 2.16. del presente, constituido en beneficio de los titulares de los Valores de
Deuda Fiduciaria, y destinado a cubrir el riesgo de administracion de la Cartera.

“Fondo de Reserva impositivo”: tiene el significado asignado en el articulo 1.5. del presente.

“Fondos L iquidos™: significa las sumas que el Fiduciario obtenga del cobro de los Bienes Fideicomitidos, los resultados de las
Inversiones de Fondos Liquidos que realice, y otros conceptos que importen un ingreso para el Fideicomiso y que excedan, en
un momento determinado, los pagos que deba hacer el Fiduciario en ese momento respecto de los Valores Fiduciarios y otros
Gastos del Fideicomiso.

“Gastos del Fideicomiso”: son: (a) los costos de adquisicion, conservacion, custodia y venta de los Bienes Fideicomitidos, en
especial — pero no limitados a éstos- todos los gastos y comisiones de cualquier tipo, tasas de mercado, gastos de cobro y/o
enajenacion, gastos de liquidacién de los Bienes Fideicomitidos, gastos de colocacion y organizacion, honorarios y gastos que
demande la distribucién del Flujo de Fondos Tedrico aplicada al pago de los Servicios, mantenimiento de cuentas, gastos de
custodia, operaciones de cambio; (b) todos los impuestos, tasas o contribuciones que sean aplicables y cuyo pago y/o retencion
ylo percepcién corresponda por ley al Fideicomiso; (c) los gastos de publicacidn, convocatoria y realizacion de las Asambleas de
Beneficiarios, o de consulta a los Beneficiarios por el método alternativo contemplado en el Contrato Marco; (d) los gastos de
ejecucion judicial o extrajudicial de los Bienes Fideicomitidos, tales como gastos de agencias de cobranza, tasa de justicia,
certificaciones notariales, cartas documento, oficios, informes registrables, peritos, imposicién de costas, como también los
honorarios de los letrados designados por el Fiduciario y/o Administrador; (e) los costos de instrumentaciones de acuerdos de
refinanciacion, tales como notariales, inscripcion de garantias, impuestos (Impuesto al Valor Agregado —IVA-; impuesto de
sellos en caso de corresponder), etc.; (f) los honorarios del Fiduciario y del Agente de Custodia; (g) los honorarios del Agente de
Control y Revision, el asesoramiento legal, auditores y demas costos que se requieran para la preparacion, celebracion,
otorgamiento, administracion, modificacion y liquidacion de todos los actos relativos al presente Fideicomiso; (h) los honorarios
de los auditores contables externos con relacion a la contabilidad del Fideicomiso; (i) los gastos y aranceles de autorizacion y
mantenimiento de oferta pablica, listado y negociacion, los que demanden los informes que deben presentarse ante la CNV, y los
mercados autorizados conforme a la Ley N° 26.831 y sus normas modificatorias y complementarias, y las Normas de la CNV;
(j) los gastos que demande la modificacion que requiera la CNV por cambios normativos aplicables al presente Fideicomiso; (k)
los gastos relacionados con el nombramiento y la renuncia con causa del Fiduciario, salvo que la misma haya sido intempestiva.
Sin limitacion, los honorarios de abogados, avisos de publicidad y la obtencion de las autorizaciones de la CNV y los mercados
autorizados competentes; (I) los gastos de transferencia de los Bienes Fideicomitidos al Fideicomisario; (m) los gastos de
apertura y mantenimiento de cuentas bancarias para el Fideicomiso; (n) los gastos por publicaciones legales o reglamentarias; y
() todos los demas gastos que recaigan sobre o estén vinculados con la administracion del Fideicomiso.
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“Inversiones de Fondos Liquidos”: significa las inversiones en depdsitos a plazo en entidades financieras -incluido Banco
Patagonia S.A.-, cuotapartes de fondos comunes de inversion abiertos de renta fija, operaciones colocadoras de caucion y pase, y
valores negociables de renta fija, deberan tener un nivel de calificacion de riesgo de rango no inferior a “A”. Los plazos de
vencimiento de estas inversiones deberan guardar relacién con las necesidades de fondos del respectivo Fideicomiso para el
pago de Gastos del Fideicomiso y de Servicios.

“MAE”: es el Mercado Abierto Electrénico S.A.

“Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios”: significa la cantidad de Beneficiarios que representen, al menos, el setenta y
cinco por ciento (75%) del valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacién bajo el Fideicomiso (con neteo de las
abstenciones voluntarias, en su caso).

“Mayoria Ordinaria de Beneficiarios”: significa la cantidad de Beneficiarios que representen, al menos, la mayoria absoluta
del valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacion bajo el Fideicomiso (con neteo de las abstenciones voluntarias, en su
caso).

“Monto Determinado”: tiene el significado asignado en el articulo 1.5 del presente.

“Monto Determinado para el Fondo de Contingencias”: tiene el significado asignado en el articulo 4.7 del presente.

“Normas de la CNV”: significa las normas de la CNV (segun N.T. 2013 y sus normas modificatorias y complementarias)

“Oferta”: es la declaracién de voluntad emitida por el Fiduciante y dirigida al Usuario Tomador a través de una comunicacion
electrénica realizada (i) en la direccion de correo electronico principal registrada por el Usuario Tomador en la Plataforma de
Préstamos; (ii) o aquella otra registrada en otra plataforma digital del Fiduciante La Oferta estard vigente durante el plazo
indicado en dicha Oferta.

“Qpinidn Legal” tiene el significado asignado en el articulo 4.7 del presente.

“QOpinion Impositiva” tiene el significado asignado en el articulo 4.7 del presente.

“Partes”: significa Banco Patagonia S.A. y MercadoLibre S.R.L., conjuntamente

“Patrimonio Fideicomitido™: significa: (i) los Bienes Fideicomitidos y cualquier otro fondo recibido con relacién a los fondos
fideicomitidos a partir de la fecha de su cesion; mas (ii) los fondos que sean transferidos al Fiduciario con posterioridad, de
conformidad con el Contrato; maés (iii) todos los fondos derivados de la conversion, voluntaria o involuntaria, de cualquiera de
los conceptos anteriores a efectivo, otros activos liquidos y otros activos, incluyendo los Fondos Liquidos y los fondos
depositados periddicamente en las Cuentas Fiduciarias y en las demas cuentas del Fideicomiso; mas (iv) todos los fondos
derivados de la inversion de los Fondos Liquidos.

“Periodo_de Colocacion”: es el plazo para la colocacion entre el publico inversor de los Valores Fiduciarios, que serd
informado oportunamente en el Aviso de Colocacion.

“Periodo de Devengamiento”: Es (a) el periodo transcurrido entre el 26 de enero de 2021 inclusive y el Gltimo dia del mes
calendario inmediato anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios, inclusive, para el primer Servicio, y (b) el mes calendario
inmediato anterior a cada Fecha de Pago de Servicios, para los siguientes Servicios.

“Plataforma_de los Préstamos”: Es la plataforma digital puesta a disposicién de los Usuarios Tomadores por parte del
Fiduciante en su pagina web (https://www.mercadopago.com.ar/credits/).

“Plazo de los CP”: tiene el significado asignado en el articulo 4.2. del presente.
“Plazo de los VDF”: tiene el significado asignado en el articulo 4.2. del presente.

“Programa”: tiene el significado asignado en el encabezado del presente
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“Politicas de Administracién”: significa las politicas y procedimientos del Fiduciante relativos a la operacién de las Cuentas,
especificamente los relativos a la apertura y mantenimiento de las Cuentas y a la Cobranza de los Créditos contra los Usuarios
Tomadores.

“Servicios”: significa los pagos que, por distintos conceptos, corresponde efectuar a los Beneficiarios de los Valores
Fiduciarios, conforme sus respectivos términos y condiciones.

“Suplemento de Prospecto”: es el suplemento al prospecto de oferta plblica del Programa conforme al Contrato Marco y el
presente Contrato Suplementario, a efectos de la colocacion por oferta pablica de los Valores Fiduciarios.

“Tasa BADLAR de Bancos Privados de 30 a 35 dias”: significa la tasa promedio en pesos publicada por el BCRA, y que
surge del promedio de tasas de interés pagadas por los bancos privados de la Republica Argentina para dep6sitos en pesos por un
monto mayor a $ 1.000.000.- (Pesos un millén) por periodos de entre 30 (treinta) y 35 (treinta y cinco) dias. En caso que el
BCRA suspenda la publicacion de la Tasa BADLAR Bancos Privados de 30 a 35 dias, se tomara en reemplazo a (i) la tasa
sustituta de aquella tasa que informe el BCRA, o (ii) el promedio de las tasas minima y maxima fijadas en las condiciones de
emision de los VDF.

“Tasa de Descuento”: es la tasa en base a la cual se calcula el Valor Fideicomitido de los Créditos a efectos de su transferencia
al Fideicomiso, la que para la presente Serie es del 45% (cuarenta y cinco por ciento) nominal anual.

“Tasa de Referencia de los VDF”: es el promedio aritmético de las observaciones de Tasa BADLAR de Bancos Privados de 30
(treinta) a 35 (treinta y cinco) dias que se publica en el Boletin Estadistico del BCRA correspondiente al Periodo de
Devengamiento.

“Tribunal Arbitral”: significa el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, o entidad que la
sustituya o continde conforme a la Ley N° 26.831 y sus normas modificatorias y complementarias.

“Valor Fideicomitido”: es el valor presente de los Créditos, conforme surge de aplicar la Tasa de Descuento (segun dicho
término se define en el Contrato de Fideicomiso) sobre las cuotas futuras de los Créditos en el momento de su transferencia.

“Valores de Deuda Fiduciaria” o “VDF”: significa los valores de deuda fiduciaria por un valor nominal de $ 794.793.961
(Pesos setecientos noventa y cuatro millones setecientos noventa y tres mil novecientos sesenta y uno), cuyos términos y
condiciones son los establecidos en el presente Contrato de Fideicomiso, y que serdn emitidos bajo el presente, de conformidad
con el articulo 1.691 y subsiguientes y concordantes del CCCN y lo dispuesto por las Normas de la CNV.

“Valores Fiduciarios”: son, en conjunto, los VDF y los CP.

Los términos en letra mayuscula no definidos en el presente, tendran el significado que se les asigna en el Contrato Marco.

En el presente Contrato Suplementario, a menos que el contexto requiera lo contrario:

(i) Los términos definidos comprenderan tanto el singular como el plural;

(ii) Los titulos empleados en el presente Contrato Suplementario tienen caracter puramente indicativo y en modo alguno afectan
la extension y alcance de las respectivas disposiciones del presente Contrato Suplementario, ni de los derechos y obligaciones
que en virtud de las mismas asumen las Partes;

(iii) Toda vez que en el presente Contrato Suplementario se efectlen referencias a Considerandos, Capitulos, articulos,
Apartados y/o Anexos sin otra aclaracion, se entendera que se trata, en todos los casos, de Considerandos, Capitulos, articulos,

apartados y/o Anexos del presente Contrato Suplementario;

(iv) Los términos financieros, calculos y compromisos contenidos o usados en el presente Contrato Suplementario seran
interpretados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica Argentina; y

(v) En todos los computos de plazos, salvo cuando se indique lo contrario, el término ‘‘desde’’ significa ‘“desde e incluyendo™ y

[XTPEL)

los términos ‘‘a’” o “‘hasta’’ significa ‘‘hasta pero incluyendo’’.
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SECCION |
CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO FINANCIERO. CREDITOS FIDEICOMITIDOS.

Articulo 1.1. Constitucion del Fideicomiso Financiero. Por este acto, el Fiduciante y el Fiduciario constituyen el presente
Fideicomiso Financiero denominado “MERCADO CREDITO IX ” al cual se le cederan fiduciariamente los Bienes
Fideicomitidos, y establecen los términos y condiciones para la emisién de los Valores Fiduciarios.

El Patrimonio Fideicomitido constituira la Gnica y exclusiva garantia y mecanismo de pago de los Valores Fiduciarios. Ni los
bienes del Fiduciante ni los del Fiduciario responderan, en ningun caso, por las obligaciones contraidas en la ejecucion del
Fideicomiso. Estas obligaciones seran exclusivamente satisfechas con el Patrimonio Fideicomitido, conforme lo dispone el
articulo 1.687 del CCCN.

El Fiduciante se responsabiliza por la validez de los Créditos que se transfieren al Fideicomiso y responde acerca de la existencia
y legitimidad de los Créditos al tiempo de la transferencia.

El Fideicomiso se integrard con Créditos previo a la emision, que a la Fecha de Corte, representan un Valor Fideicomitido de
$993.492.451 (Pesos novecientos noventa y tres millones cuatrocientos noventa y dos mil cuatrocientos cincuenta y uno) que el
Fiduciante cedera y transferira fiduciariamente al Fiduciario, sin recurso, en beneficio de los Beneficiarios, en los términos y con
el alcance del Capitulo 30 del CCCN, la Ley N° 24.441 y sus normas modificatorias y complementarias y las Normas de la
CNV, para ser aplicados en la forma y de conformidad con lo establecido en el Prospecto del Programa y en el Contrato de
Fideicomiso, colocandose en dicho momento el Fideicomiso en su mismo lugar y prelacion bajo los Créditos. El Fiduciario
ejercera la propiedad fiduciaria del Patrimonio Fideicomitido en beneficio de los Beneficiarios. La transferencia fiduciaria
quedarda perfeccionada con la aceptacion por parte del Fiduciario de la carta de oferta de transferencia fiduciaria de los créditos
efectuada por el Fiduciante y con la firma del Contrato Suplementario por las Partes.

Avrticulo 1.2. Plazo de duracion del Fideicomiso Financiero. La duracion del Fideicomiso se extendera hasta la fecha de pago
total de los Servicios de los Valores Fiduciarios conforme sus condiciones de emision, y previa liquidacion de los activos y
pasivos remanentes si los hubiera, segun lo establecido en el presente Contrato de Fideicomiso y en el Contrato Marco. En
ningun caso excederd el plazo establecido en el articulo 1.668 del CCCN.

Articulo 1.3. Los Créditos. Celebracion de los Contratos de Préstamo. Mediante la celebracion de los Contratos de
Préstamo, el Fiduciante ha otorgado Créditos a los Usuarios Tomadores para capital de trabajo, incluyendo pero no limitado al
desarrollo de su negocio digital, a través de la Plataforma de los Préstamos. El Contrato de Préstamo se ha perfeccionado con la
Aceptacion del Usuario Tomador de los términos y condiciones previstos en la Oferta. ElI incumplimiento por parte de los
Usuarios Tomadores del destino de los fondos, implica la resolucion inmediata del Contrato de Préstamo.

Los Créditos son aquellos detallados en el Anexo | adjunto al presente y cumplen con las siguientes caracteristicas: 1) Usuarios
Tomadores cuya antigiiedad minima sea de seis (6) meses desde su fecha de registro en la plataforma de MercadoL.ibre; 2) todas
las Cuentas corresponden a la Cartera Normal; 3) a la Fecha de Determinacion, dichas Cuentas no posean mas de 10 (diez) dias
de atraso; 4) corresponden a Usuarios Tomadores que estan activos y que el Fiduciante no haya recibido denuncias por fraude de
los Usuarios Tomadores; 5) a la Fecha de Determinacion, que no sean objeto de refinanciaciones; 6) cumplen con el plazo de no
revocacion dentro de los 10 dias desde la fecha de otorgamiento del crédito; y 7) que los Usuarios Tomadores se encuentren
bancarizados.

Avrticulo 1.4. Remuneracién del Fiduciario. El Fiduciario tendra derecho a cobrar en concepto de comisién por su funcion la
suma de $ 160.800 (Pesos ciento sesenta mil ochocientos) mensuales mas el Impuesto al Valor Agregado (“IVA”) desde la
Fecha de Corte y hasta la extincidn del Fideicomiso o ante la declaracion de un caso de disolucion anticipada que implique la
necesidad de liquidar el Patrimonio Fideicomitido.

Articulo 1.5. Fondo de Reserva Impositivo. Ante el supuesto de liquidacion o extincion del presente Fideicomiso, con los
fondos depositados en las Cuentas Fiduciarias, el Fiduciario, podra constituir un Fondo de Reserva Impositivo (el “Fondo de
Reserva Impositivo™) para hacer frente al pago de los impuestos aplicables al Fideicomiso devengados hasta su liquidacion, si
los hubiere o pudiere haberlos y que fueran determinados o determinables a la fecha de su liquidacion o extincion, y siempre que
(i) exista duda razonable sobre la aplicacion de dichos impuestos debido a la interpretacion conflictiva de normas particulares al
respecto; y (ii) exista una opinién de un asesor impositivo independiente que determine la efectiva posibilidad de afrontar el
pago de los impuestos mencionados, quedando sus honorarios a cargo del presente Fideicomiso. EI monto del Fondo de Reserva
Impositivo sera determinado por el Fiduciario cumpliendo con las normas impositivas vigentes (dicho monto, el “Monto
Determinado™), en base a lo dispuesto en la opinion del asesor impositivos independiente. EI Monto Determinado seréa retenido
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de las Cuentas Fiduciarias. Si no hubiera sido posible retenerlo de las mismas, el Fiduciante deberd integrar el Monto
Determinado mediante el dep6sito de dinero en efectivo en la cuenta que a tal efecto le indique el Fiduciario, la constitucion de
una o0 méas garantias emitidas por bancos calificados “AA” en escala nacional de calificacion argentina, o su equivalente, o
cualquier otro tipo de garantia a satisfaccion del Fiduciario (cualquiera de estos, los “Activos Afectados™), quien podra solicitar
el previo dictamen de un asesor financiero. Los Activos Afectados seran mantenidos, en su caso, en depdsito por el Fiduciario en
el Fondo de Reserva Impositivo. EI Fondo de Reserva Impositivo sera mantenido por el Fiduciario, hasta que exista opinién
favorable de un asesor impositivo independiente que exprese razonablemente que no existe obligacion de retener y pagar dichos
impuestos. Periédicamente, a instancia del Fiduciario y en base al cambio de circunstancias tenidas en cuenta al momento de
constituir el Fondo de Reserva Impositivo, se podra requerir a un asesor impositivo independiente que emita una nueva opinién
al respecto. Ante la cancelacion del Fondo de Reserva Impositivo, los fondos seran distribuidos de la siguiente manera: (a) si el
Fiduciante integré el Fondo de Reserva Impositivo, el remanente de los Activos Afectados junto con su producido o accesorios
seran devueltos al Fiduciante; (b) si el Fondo de Reserva Impositivo se integré con recursos del Fideicomiso no existiendo pagos
de Servicios pendientes bajo los VDF, el remanente sera puesto a disposicion de los Gltimos titulares de CP.

SECCION 11
ADMINISTRACION DE LOS CREDITOS

Articulo 2.1.- Asignacion de la funcién de Administrador y Agente de Cobro al Fiduciante. Dada la experiencia y
conocimiento de la Cartera a transferir que posee el Fiduciante, por el presente se designa al Fiduciante como Administrador y
Agente de Cobro a fin de que se encargue de la gestion y Cobranza (administrativa, judicial y extrajudicial) de los Bienes
Fideicomitidos, conforme a las Politicas de Administracion. A tal efecto, el Administrador y Agente de Cobro tendra amplias
facultades para, y sera responsable por, llevar a cabo todos los actos relativos a dichas tareas en relacion con los Bienes
Fideicomitidos que considere necesarios o convenientes. En consecuencia, el Fiduciante tiene dentro de las funciones que le son
propias por este Contrato la tarea de administrar las Cuentas (en tal rol, el “Administrador”) y sus Créditos, y proceder a su
cobranza por si (en tal rol el “Agente de Cobro”) todo ello conforme a lo dispuesto sobre el particular en el Contrato Marco. El
Fiduciante se encuentra asimismo habilitado para otorgar quitas, esperas, prorrogas o refinanciaciones de los Créditos contra los
Deudores que estuvieran en mora, de conformidad con los términos y condiciones incluidos en los respectivos Contratos de
Préstamo, y a las pautas de gestion que actualmente aplica en el giro habitual de sus negocios. A los fines de cumplir
adecuadamente con la gestion de administracion para el Fideicomiso, el Fiduciante se obliga a llevar segregada de su
contabilidad una o varias cuentas especiales las que deberan reflejar separadamente, al menos, activos, cobranzas y Gastos del
Fideicomiso.

El Fiduciario ha constatado que el Fiduciante cuenta con capacidad de gestidn y organizacién administrativa propia y adecuada
para prestar la funcion de Administrador. Toda vez que este Contrato se refiera al Administrador, incluye sus funciones como
Agente de Cobro, salvo que expresamente se estipule de otro modo. Asimismo, el Fiduciante debera informar en forma
inmediata cualquier hecho relevante que pudiera afectar el normal funcionamiento de sus funciones bajo el presente
Fideicomiso.

Articulo 2.2. Declaracion especial del Fiduciante como Administrador y Agente de Cobro. El Fiduciante declara y
reconoce, como condicion esencial de este Contrato en lo que a esta seccion refiere, que (a) la funcién que desarrollara como
Administrador de los Créditos debera ser cumplida con escrupulosidad, y con la diligencia del buen hombre de negocios que
obra en base a la confianza depositada en él por parte del Fiduciario y los Beneficiarios; (b) que el incumplimiento de las
obligaciones inherentes a las funciones que le corresponden puede causar perjuicios graves e irreparables a los Beneficiarios, y
al mercado de capitales y al publico inversor en su conjunto; (c) que la retencién o desviacion de los fondos provenientes de la
Cobranza es posible de ser penalizada como el delito de administracion fraudulenta (art. 173 inc. 7° del Cédigo Penal); (d)
mantener e implementar procedimientos administrativos y operativos a fin de preservar la informacion relativa a los Deudores
de los Créditos incluida en registros informaticos y cualquier otra informacion conforme lo dispuesto por la Ley N° 25.326, que
sea necesaria para el cumplimiento de sus obligaciones bajo este Contrato; (e) mantener e implementar -de conformidad con las
normas contables profesionales vigentes-, procedimientos administrativos y operativos y mantener todos los documentos,
archivos electronicos y cualquier otra informacion necesaria para la administracion y cobro de los Créditos conforme al
presente; (f) suministrar al Fiduciario toda la informacién y documentacion que el Fiduciario razonablemente requiera en
relacion con la ejecucion del presente Contrato, en los plazos previamente acordados con el Fiduciario; (g) realizar todos los
esfuerzos y medidas razonables, tendientes a mantener actualizada la base de datos de los Deudores y de los Créditos del
Fideicomiso y a informar inmediatamente al Fiduciario cualquier modificacion relevante a la misma; (h) proveer al Fiduciario, o
a los asesores que éste indique, toda informacidn sobre los Bienes Fideicomitidos, solicitada con una anticipacién no inferior a
cinco (5) Dias Habiles o el plazo menor que indique la solicitud de Autoridad Gubernamental, a efectos de que el Fiduciario,
respecto del Fideicomiso Financiero, pueda cumplir con los requerimientos informativos exigidos bajo las Normas de la CNV
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ylo ante la solicitud de Autoridad Gubernamental, en este Gltimo caso debiendo comunicar al Fiduciante la razén que motiva el
pedido indicando la Autoridad Gubernamental de que se trata, tipo de informacion, plazo para el cumplimiento, alcance de la
solicitud, debiendo proveer una copia del requerimiento a fin de que el Fiduciante pueda ejercer todos los derechos que por ley
le correspondan; e (i) informar a la CNV todo hecho relevante que pudiera afectar el desempefio de sus tareas bajo el
Fideicomiso.

Avrticulo 2.3.- Informes de Cobranza. Diariamente, el Administrador realizara y remitira al Fiduciario un informe de cobranza,
respecto de los pagos percibidos el Dia Habil inmediato anterior que contendra la informacién necesaria para realizar la
imputacion de los pagos (el “Informe Diario de Cobranza”). Asimismo, informara al Fiduciario dentro de los primeros cinco (5)
Dias Habiles de transcurrido cada mes calendario desde la vigencia del Fideicomiso, el estado de la cobranza de los Créditos
fideicomitidos (el “Informe Mensual de Cobranza”). Este informe contendra, sin que la enumeracion pueda considerarse
limitativa, un detalle de los Créditos fideicomitidos vencidos y cobrados en el periodo, los Créditos impagos, los Deudores en
gestion extrajudicial y judicial, y monto de la deuda acumulada. En el supuesto de créditos en gestion judicial, el informe debera
estar acompafiado de un informe de los abogados encargados de tal tarea respecto del estado y perspectivas de los juicios
correspondientes. Tanto el Informe Diario de Cobranza como el Informe Mensual de Cobranza seran remitidos al Fiduciario via
correo electronico a la direccion que oportunamente éste se indique o la forma que el Fiduciario determine. Asimismo, se
encontrardn disponibles -en las oficinas de Av. De Mayo 701 piso 13° CABA del Fiduciario - para toda persona con interés
legitimo, conforme al Articulo 25, Capitulo 1V, Titulo V de las Normas de la CNV.

Avrticulo 2.4.- Imputacién y depdsito de las Cobranzas. El Administrador se obliga a imputar los pagos que realicen los
Deudores en primer lugar a los Créditos fideicomitidos, comenzando por los de mayor antigiiedad. Asimismo, el Administrador
debera depositar en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, la Cobranza dentro de los 3 (tres) Dias Habiles de percibidos los pagos
por parte de los Deudores. La falta de rendicion en tiempo y forma de la Cobranza importard la mora de pleno derecho del
Administrador, y se devengara de pleno derecho a favor del fideicomiso un interés moratorio equivalente a una vez y media el
interés de los VDF. En ese supuesto, el Fiduciario notificara de inmediato al Administrador que si a mas tardar el Dia Habil
siguiente no rindiera los montos omitidos junto con el interés moratorio, podra ser removido.

Avrticulo 2.5. Gestion de Créditos morosos. El Administrador gestionard, de acuerdo a sus Politicas de Administracion,
cualesquiera procedimientos necesarios 0 convenientes para exigir extrajudicial y/o judicialmente - previo otorgamiento de
poderes suficientes por el Fiduciario -, los pagos que corresponden a los Créditos. Previa conformidad por escrito del Fiduciario,
el Administrador podra delegar la ejecucion judicial o extrajudicial de los Créditos sujeto a que el Administrador notifique al
Fiduciario sobre la delegacién propuesta y le suministre toda la informacion sobre la/s persona/s propuesta/s que razonablemente
solicite el Fiduciario. A tales fines, el Administrador cuenta con amplias facultades para percibir sumas en concepto de capital,
intereses compensatorios, intereses punitorios, honorarios y cualquier otra suma que los Deudores deban abonar de acuerdo a los
términos del Contrato de Préstamo respectivo, asi como convenir esperas o quitas razonables conforme a los criterios antes
indicados. Todo cambio en las Politicas de Administracion habituales del Fiduciante relativas a la gestion de mora de los
Créditos que tenga incidencia en los Créditos fideicomitidos, deberd ser comunicado al Fiduciario antes de su entrada en
vigencia.

Fracasada la gestion de cobranza extrajudicial de los Créditos morosos, en base a las Politicas de Administracion, a partir de los
180 (ciento ochenta) dias corridos de persistir la mora, y en caso de que los Créditos cuyo saldo pendiente de pago ascienda a tal
fecha a una suma igual o superior a $ 300.000 (Pesos trescientos mil) y no sean sustituidos conforme lo establecido en el
articulo 2.15, el Administrador debera iniciar acciones judiciales de cobro, salvo que se de alguno de los siguientes supuestos:
(a) se hayan cancelado integramente los VDF, (b) los CP hubieran percibido en concepto de Servicios un monto acumulado
equivalente al capital suscripto con mas una renta igual a una vez y media la tasa considerada para determinar el interés del
Gltimo pago de servicio de los VDF, (c) el monto de capital de los Créditos en mora no supere el 20 % (veinte por ciento) del
capital de los Créditos que sean transferidos al Fideicomiso a la Fecha de Corte, o (d) considere inconveniente para el
Fideicomiso Financiero la cobranza por dicha via, en funcién de una desproporcion entre el monto de la deuda y los costos
inherentes a la cobranza judicial. EI Administrador debera acreditar y el Fiduciario verificar el cumplimiento de estos requisitos.
El Administrador no estard obligado a iniciar el proceso de verificacion de los Créditos que correspondan a Deudores
concursados o declarados en quiebra, cuando considere que resulta antieconémico para el Fideicomiso, y el Fiduciario verifique
que asi sea.

Articulo 2.6. Delegabilidad de las funciones de administraciéon. (a) EI Administrador reconoce que las funciones de
administracion que se le encomiendan por este Contrato de Fideicomiso son personales e indelegables, por lo que, salvo lo
previsto en el inciso (b) siguiente no podra en forma alguna ceder, transferir o delegar, en todo o en parte, los derechos y
obligaciones emergentes de este Contrato, a menos que cuente con la previa conformidad del Fiduciario expresada por escrito.
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(b) Las funciones de cobro judicial o extrajudicial podran ser delegadas en abogados, estudios de abogados u otras personas
especializadas en recuperacion crediticia, incluyendo dentro de dichas funciones la de secuestro y subasta publica o privada de
bienes, las que podran ser delegadas en personas o instituciones especializadas en dicha funcion.

(c) Las delegaciones que el Administrador efecte, conforme el parrafo precedente, no lo eximiran de su responsabilidad
respecto de las obligaciones que delegue y no constituira renuncia, y el Administrador seguira siendo solidariamente responsable
ante el Fiduciario por el cumplimiento de todas las obligaciones que haya asumido en este Contrato, inclusive aquellas que haya
delegado.

Avrticulo 2.7. Remuneracién del Fiduciante como Administrador. EI Administrador, por los servicios prestados bajo el
presente, tendra derecho a cobrar en concepto de comision por su funcioén una suma equivalente al 0,25% anual mas IVA de los
montos efectivamente cobrados, hasta el cobro total de los Créditos Fideicomitidos pagadero mensualmente (la “Comision del
Administrador”). No obstante lo anterior, el Administrador podra renunciar a la percepcion de esta retribucion, renuncia que
podra ser dejada sin efecto en cualquier momento mediante notificacion por escrito al Fiduciario. Se aclara que en el supuesto de
dejar sin efecto la renuncia indicada, la remuneracién del Fiduciante como Administrador constituird un Gasto del Fideicomiso y
serd aplicado contra el Fondo de Gastos del Fideicomiso.

Avrticulo 2.8. Honorarios de abogados. La determinacion de los honorarios a pagarse a los estudios juridicos o asesores legales
por los servicios brindados en funcidn de la presente seccion es facultad exclusiva del Administrador. Dichos honorarios deberan
ser acordes a los precios de mercado.

Avrticulo 2.9.- Remocién del Administrador y/o del Agente de Cobro. Sin perjuicio de la designacion de Administrador y de
Agente de Cobro efectuada, el Fiduciario podra remover al Fiduciante, en su caracter de Administrador y/o Agente de Cobro, sin
que ello otorgue derecho a indemnizacion alguna, cuando ocurra cualquiera de los siguientes hechos respecto del Administrador
y/o del Agente de Cobro: (a) no deposite en modo, tiempo y lugar de acuerdo a lo establecido en el art. 2.4 del presente, la
Cobranza de los Créditos fideicomitidos, salvo caso fortuito o fuerza mayor y/o hechos de terceros no sujetos al control del
Administrador y/o Agente de Cobro; (b) modificare sustancialmente su objeto social; (c) no brindare al Fiduciario la
informacién correspondiente y necesaria, conforme al presente Contrato, que impida y/o dificulte al Fiduciario cumplir con la
carga informativa que le es propia frente a los Beneficiarios, la CNV y/o cualquier Autoridad Gubernamental, luego de que el
Fiduciario lo requiera por escrito y hubieran transcurrido cinco (5) Dias Habiles de tal requerimiento, salvo imposibilidad
material ajena a la participacion del Administrador y/o Agente de Cobro; (d) fuera decretado contra el Administrador y/o el
Agente de Cobro un embargo, inhibicion, o cualquier otra medida cautelar por un monto acumulado superior al veinticinco por
ciento (25%) del Valor Fideicomitido de los Créditos, y dichas medidas cautelares o definitivas no fueran levantadas en el plazo
de diez (10) Dias Habiles y/o si alternativamente el Fiduciante no entregara otras garantias o avales que permitieran neutralizar
cualquier riesgo de incumplimiento de sus obligaciones como Administrador y/o Agente de Cobro; (e) fuera solicitada la quiebra
del Administrador, y la misma no fuera desistida, rechazada o levantada en el término de diez (10) Dias Habiles de ser
notificado; (f) solicitara la formacién de concurso preventivo de acreedores o la declaracion de su propia quiebra; (g) iniciara
procedimientos para un acuerdo preventivo extrajudicial en los términos de la legislacion concursal; (h) le fuera protestada por
falta de pago o intimado el pago de una letra de cambio, pagaré o factura de créedito, o si le fueran rechazados cheques por falta
de fondos, cualquiera de ellos por un monto superior a $ 200.000 (Pesos doscientos mil), y el Administrador y/o el Agente de
Cobro no pagara las sumas adeudadas en el plazo de los treinta (30) Dias Habiles siguientes; (i) el Administrador figurara en la
Central de Riesgo del BCRA en situacion irregular (clasificaciones 3, 4 6 5); y/o (j) cuando la Cartera Morosa supere el veinte
por ciento (20%) de la Cartera Original. EI Administrador y el Agente de Cobro se obligan a informar al Fiduciario, en forma
fehaciente, a mas tardar el Dia Habil siguiente al de haber tomado conocimiento por cualquier medio, el acaecimiento de
cualquiera de las situaciones antes detalladas. El incumplimiento de esta obligacion dara derecho al Fiduciario de remover al
Administrador y al Agente de Cobro y designar uno nuevo en su reemplazo.

Avrticulo 2.10.- Sustitucion y Renuncia del Administrador y Agente de Cobro. En cualquier supuesto en el cual el Fiduciario
deba reemplazar al Fiduciante como Administrador y Agente de Cobro de conformidad con lo previsto en el articulo 2.9. del
presente, éste podrd delegar dicha funcién en un tercero. A tal fin, el Fiduciante se compromete a remitir al Fiduciario la
siguiente informacion y/o documentacion a fin de que éste la entregue al tercero designado, de corresponder: (a) datos relativos a
los Deudores, dentro de los cinco (5) Dias Habiles de su determinacion, tales como los nombres y apellido, documentos de
identidad, domicilios y correos electronicos; (b) datos relativos a los Créditos, correspondientes a mas tardar al Dia Habil
siguiente de su transferencia al Fideicomiso, tales como la fecha de Aceptacion, monto total a pagar, fecha de vencimiento. La
informacioén y documentacion indicada en los puntos (a) y (b) se entregara al Fiduciario en sobres sellados en el momento de la
transferencia, y serd mantenida en custodia por el Fiduciario en tal estado en tanto no deba asumir la gestion de administracion o
para su devolucion al Fiduciante una vez cancelados los Servicios de los Valores Fiduciarios. Todos los gastos relativos a la
sustitucion del Administrador, incluyendo la notificacion a los Deudores, seran con cargo al Fideicomiso salvo culpa o dolo del
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Administrador declarada dicha conducta como tal por tribunal competente, mediante sentencia firme y definitiva, en cuyo caso
debera ser abonada por el Administrador. En caso de sustitucion del Fiduciante como Administrador y Agente de Cobro: (i) el
Fiduciario podra designar un administrador sustituto (el “Administrador Sustituto™) y un agente de cobro sustituto (el “Agente
de Cobro Sustituto™), los cuales deberan contar con capacidad de gestion y organizacién administrativa propia y adecuada para
prestar el respectivo servicio. (ii) los Deudores seran notificados por el Fiduciario, o por quien éste designe, de la designacion
del Administrador Sustituto y/o del Agente de Cobro Sustituto, sus domicilios (y lugares de pago, si fueran distintos) conforme
al siguiente procedimiento: (a) se publicaran avisos en diarios de gran circulacion a nivel nacional durante dos (2) dias; y (b) se
remitiran cartas por correo certificado a aquellos Deudores que no hubieran pagado en término una cuota, y que permanecieren
en esa situacion transcurridos quince (15) dias corridos desde la fecha de vencimiento de la cuota correspondiente. La remocién
del Administrador no entrara en vigencia hasta que el Administrador Sustituto y/o Agente de Cobro Sustituto hayan asumido las
responsabilidades y obligaciones del Administrador y/o Agente de Cobro y no le dard derecho al Administrador a reclamar
indemnizacién alguna (ello sin perjuicio de sus derechos de cobro respecto de la remuneracién indicada en el articulo 2.7. del
presente). EI Administrador Sustituto y/o el Agente de Cobro Sustituto, en su caso, tendran derecho a cobrar en concepto de
comision por su funcién una suma igual a la cobrada por el administrador original.

Notificada la remocion del Administrador (indicando siempre la causa alegada) por el Fiduciario conforme el presente: (i) el
Administrador cesara su actuacién como tal, no pudiendo recobrar tal condicion en el Fideicomiso (manteniendo, no obstante,
un deber permanente de colaboracion con el Fiduciario para el mejor desempefio de sus actividades bajo el Fideicomiso),
caducando en forma automatica su derecho a percibir la remuneracion indicada en el articulo 2.7. del presente; y (ii) todos los
poderes, facultades y obligaciones del Administrador en virtud del presente se traspasaran y conferirdn al Administrador
Sustituto designado conforme al presente.

El Administrador acuerda cooperar con el Administrador Sustituto a fin de transmitir las responsabilidades y derechos en virtud
del presente, incluyendo, sin limitacion, el traspaso de todas las facultades del Administrador como asistente técnico y operativo
en relacién con los Bienes Fideicomitidos y en relacion con las sumas pendientes de cobro bajo los Bienes Fideicomitidos, asi
como respecto de los cobros judiciales existentes. Asimismo, el Administrador debera transferir de inmediato los registros
electrénicos que posea en relacion con los Bienes Fideicomitidos al Administrador Sustituto que resulten necesarios para la
asistencia técnica y operativa y en la fecha que el Administrador Sustituto los requiera.

El Administrador sélo podra renunciar a su caracter de tal con causa justificada, expresando su decision al Fiduciario a través de
una notificacion fehaciente. A todo evento, el Administrador debera permanecer en el ejercicio de sus funciones hasta tanto el
reemplazante que fuere designado en forma provisoria por el Fiduciario, sujeto a la aprobacion de los Beneficiarios, hubiere
asumido sus funciones. La renuncia del Administrador no entrara en vigencia hasta que el Administrador Sustituto designado
haya asumido las responsabilidades y obligaciones del Administrador conforme el presente.

Cada Beneficiario, por la sola adquisicion por cualquier titulo de Valores Fiduciarios, prestard su consentimiento para que el
Administrador Sustituto se desempefie como administrador bajo el presente.

Articulo 2.11. Cobranza de Créditos por terceros. Revocacién u otras medidas acerca del Administrador. Ante la
ocurrencia de un hecho material sobreviniente que tornare imposible, objetiva, absoluta y definitivamente, el cobro de los
Créditos, y/o en el supuesto de sustitucion del Administrador, de conformidad con lo previsto en el art. 2.10. del presente, por
darse alguno de los supuestos contemplados en el art. 2.9. del presente, el Fiduciario podra adoptar cualquiera de las siguientes
medidas, alternativa o acumulativamente: (a) notificar a los Deudores que los pagos sean realizados exclusivamente a través de
entidades financieras u otros agentes recaudadores designados por el Fiduciario, e instruir a éstos sobre la rendicion de tal
Cobranza, que podra transferirse directamente a las Cuentas Fiduciarias; y/o (b) disponer que la gestion de Cobranza de los
Créditos en mora esté a cargo en forma total o parcial de terceros. A efectos de lo dispuesto en los incisos precedentes, el
Fiduciante deja otorgado suficiente poder irrevocable al Fiduciario para contratar tales entidades financieras u otros agentes de
recaudacion, y para darles instrucciones sobre la rendicion de la Cobranza.

Asimismo, cuando, a juicio del Fiduciario, la verificacion de cualquiera de los supuestos previstos en el articulo 2.9 que no
hiciera necesaria 0 conveniente la sustitucion del Administrador, el Fiduciario podra adoptar cualquiera de las siguientes
medidas, alternativa o acumulativamente: (a) reducir el plazo o periodicidad para la rendicién de la Cobranza; (b) notificar a los
Deudores que los pagos sean realizados exclusivamente a través de entidades financieras u otros agentes recaudadores
designados por el Fiduciario, e instruir a éstos sobre la rendicion de tal Cobranza, que podra transferirse directamente a las
Cuentas Fiduciarias; y/o (c) disponer que la gestion de Cobranza de los Créditos en mora esté a cargo en forma total o parcial de
terceros. A efectos de lo dispuesto en los incisos (b y c) precedente, el Fiduciante deja otorgado suficiente poder irrevocable al
Fiduciario para contratar tales entidades financieras u otros agentes de recaudacion, y para darles instrucciones sobre la
rendicion de la Cobranza.
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Las medidas sefialadas en los puntos a) y b) de los parrafos anteriores respectivamente podran ser adoptadas alternativa o
acumuladamente en cualquier momento por el Fiduciario cuando lo considerase necesario para un mejor desempefio del
Fideicomiso y siempre que hubiera ocurrido cualquiera de los supuestos previstos enumerados bajo el presente articulo. Los
gastos derivados de cualquiera de dichas medidas sefialadas en este apartado seran con cargo al Fideicomiso, salvo culpa grave
o dolo del Administrador declarados por sentencia firme y definitiva dictada por autoridad competente o laudo firme y definitivo
dictado por tribunal arbitral competente en cuyo caso debera ser abonada por el Administrador. En tanto no sea revocado el
Administrador en esa funcion, la remuneracién como Administrador sera reducida en la misma proporcién que los gastos
adicionales que le impliquen al Fideicomiso el desarrollo de las medidas detalladas.

Articulo 2.12.- Obligaciones del Fiduciario frente al Administrador. El Fiduciario firmara a solicitud por escrito del
Administrador los documentos aceptables para el Fiduciario, que el Administrador indique que son necesarios o convenientes
para permitirle cumplir con sus obligaciones conforme al presente.

Articulo 2.13. Revision y control. El Fiduciario podrd —presentarse por si y/o por intermedio de las personas que a su s6lo
criterio determine, en cualquier momento en que lo considere conveniente y mediando aviso previo de 3 (tres) Dias Habiles, en
el domicilio del Administrador, o en los lugares en donde éste lleve a cabo las tareas que por este Contrato asume, en horario y
Dia Habil, a efectos de constatar el debido cumplimiento de las obligaciones asumidas por el Administrador. A tales fines, el
Administrador se obliga a prestar toda la colaboracién que tanto el Fiduciario o el Agente de Control y Revision como las
personas que éstos designen le soliciten, incluyendo la puesta a disposicion de toda la documentacion relacionada con las
Cobranzas de los Créditos, sin que esto implique entorpecimiento de las tareas habituales y cotidianas del Administrador.

Avrticulo 2.14.- Custodia de los Documentos del Fideicomiso. Acceso a los Documentos del Fideicomiso e informacion
relativa a los Créditos. El Fiduciario, en su caracter de Agente de Custodia, se ha constituido en depositario de los Documentos
del Fideicomiso. En la fecha de firma del presente Contrato de Fideicomiso, el Fiduciante le entregara al Fiduciario un disco
externo (0 método de almacenamiento similar) que incluird todos los Documentos del Fideicomiso. Los Documentos del
Fideicomiso se encuentran sometidos a medidas de seguridad adecuadas para asegurar su integridad e inalterabilidad.

Las obligaciones del Agente de Custodia, como depositario de los Documentos del Fideicomiso, seran vélidas y exigibles
durante toda la vigencia del presente Fideicomiso.

Los Documentos del Fideicomiso se extraerdn de la base de datos del Fiduciante, de conformidad con el siguiente
procedimiento: la extraccion se realizara en presencia de un escribano publico, el cual dara fe del procedimiento que el perito
informatico (especialista encargado de hacer la extraccion) esté realizando. De la extraccion, se crea un “archivo de evidencia”
(contenedor que tiene la particularidad de ser solo de lectura); este archivo de evidencia se encuentra encriptado con llaves y/o
claves de encriptacion que se intercambiaran por medios distintos (garantizando la confidencialidad de la informacion
contenida), y luego se realizardn dos copias en medios de almacenamiento digital (ya sea, DVD, Disco externo, PenDrive),
entregandose una de las copias para Banco Patagonia, en su caracter de Fiduciario Financiero, quedando en resguardo en sus
oficinas comerciales sitas en Av. de Mayo 701, piso 13, Ciudad de Buenos Aires y la segunda copia quedara resguardada en la
escribania. Con este procedimiento, queda asegurada la inalterabilidad, integridad, confidencialidad y disponibilidad de la
informacidn extraida, iniciando en ese momento la cadena de custodia.

Avrticulo 2.15. Sustitucion de Créditos en mora. Adelantos de fondos. En caso de mora de cualquiera de los Deudores de los
Créditos que integran los Bienes Fideicomitidos, el Fiduciante podra (pero no tendra la obligacion de) alternativamente:

(a) Readquirir total o parcialmente el Crédito en mora de que se trate y reemplazarlo por otro Crédito de caracteristicas
analogas o similares al sustituido. La retrocesion y reemplazo debera verificarse por hasta el valor contable a la fecha
de sustitucion de los créditos que se reemplacen. En caso que a la fecha de sustitucion de un Crédito, el valor del
Crédito a sustituir fuere superior al valor del Crédito que lo reemplace, la diferencia sera abonada por el Fiduciante en
el acto de sustitucion.

(b) Abonar al Fiduciario el Valor Fideicomitido a la fecha de pago, correspondiente al Crédito a cuyo reemplazo debiere
procederse, formalizdndose al momento de pago la readquisicion de dicho Crédito por el Fiduciante.

El Agente de Control y Revisidn, en base a la informacion proporcionada por el Fiduciante, verificara que los Créditos sustitutos

cumplan con las condiciones de elegibilidad de los Créditos detalladas en el articulo 1.3 del presente Contrato de Fideicomiso
Financiero.
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Todos los costos, honorarios, gastos e impuestos relacionados con el reemplazo de créditos previsto en este articulo, estaran a
exclusivo cargo del Fiduciante. En ninguin caso el Fiduciante estara obligado a sustituir Créditos en mora.

Asimismo, el Fiduciante se reserva la facultad de adelantar fondos al Fideicomiso a fin de mantener el Flujo de Fondos Tedrico
de los Créditos, cuando hubiera, a su juicio, atrasos transitorios en los pagos de los mismos. Dichos adelantos no seran
remunerados y seran reintegrados cuando se obtuviera de los Deudores el pago de las liquidaciones en mora con los intereses
correspondientes.

Articulo 2.16. Fondo de Liquidez. El Fiduciario retendra del precio de colocacidn un importe equivalente al dos por ciento
(2%) del valor nominal residual de los Valores Fiduciarios para destinarlo a un fondo de liquidez (el “Fondo de Liquidez™). Los
importes que integren el Fondo de Liquidez seran invertidos y mantenidos como Inversiones de Fondos Liquidos, bajo
titularidad del Fideicomiso y a la orden del Fiduciario.

Mensualmente, el saldo de dicho fondo debera ser equivalente al dos por ciento (2%) del valor nominal residual de los Valores
Fiduciarios. Inicialmente, el monto de dicho fondo seré de $ 19.869.849 (Pesos diecinueve millones ochocientos sesenta y nueve
mil ochocientos cuarenta y nueve). El Fondo de Liquidez solo podréa ser utilizado para hacer frente al pago de Servicios de los
Valores de Deuda Fiduciaria, en la medida que los fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora no fueran suficientes a
tal fin. Mensualmente el excedente del Fondo de Liquidez (una vez calculado el 2% detallado en el presente Articulo) se
desafectara para su reintegro al Fiduciante.

Articulo 2.17. Agente de Control y Revision. Gustavo Carballal, CUIT N° 20-21657285-9, contador publico (U.B.),
C.P.C.E.C.A.B.A. inscripto al T° 218 F° 224 con fecha 11 de agosto de 1994, como titular, y en caso de ausencia y/o vacancia
por cualquier motivo como suplente, Juan Pablo Corbellani, CUIT N° 20-25295696-5, contador publico (U.B.A)),
C.P.C.E.C.A.B.A., inscripto al T° 309 F° 200 el 15 de junio de 2006, (el “Agente de Control y Revisidn™), actuara como Agente
de Control y Revision de la Cartera que serd transferida al Fideicomiso. A tales efectos recibird mensualmente del
Administrador de los Créditos o del Fiduciario informacion en formato digital acerca de la Cartera de Créditos y de los fondos
acreditados en las cuentas de recaudacion. Con dicha informacion remitira al Fiduciario un informe con periodicidad mensual
legalizado por el Consejo Profesional respectivo de acuerdo a los procedimientos acordados y lo dispuesto por las Normas de la
CNV. Asimismo el Agente de Control y Revision tendra a su cargo, entre otras, el desarrollo de las tareas que se enumeran a
continuacion: a) realizar la revision y control de los Créditos que seran transferidos al Fideicomiso; b) control de los flujos de
fondos provenientes de la Cobranza y verificacion del cumplimiento de los plazos de rendicidn dispuestos por la normativa
vigente; c) control de los niveles de mora y niveles de Cobranza; d) analisis comparativo del Flujo de Fondos Teorico de los
Bienes Fideicomitidos respecto del flujo de fondos real y su impacto en el pago de Servicios de los Valores Fiduciarios; €)
control del pago de los Valores Fiduciarios y su comparacion con el cuadro teérico de pagos incluido en el Suplemento de
Prospecto; f) control y revision de los recursos recibidos y su aplicacion; g) revision del legajo digital de los Usuarios
Tomadores y (h) conforme a lo establecido por el Articulo 28 del Capitulo IV del Titulo V de las Normas de la CNV, preparar y
entregar mensualmente al Fiduciario, dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles de cada mes, un informe que contendra los
puntos sefialados anteriormente; y toda otra informacion que el Fiduciante considere relevante y/o sea requerida por el
Fiduciario.

Los informes contaran con firma certificada por el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A).

Los informes que elabore el Agente de Control y Revision serdn publicados segun la normativa CNV en un apartado
especialmente creado al efecto. Los mismos seran emitidos con una periodicidad no mayor a un mes y contaran con firma
legalizada por el consejo profesional correspondiente, conforme lo dispuesto en el articulo 28, Titulo V, Capitulo 1V de las
Normas de la CNV. Los informes del Agente de Control y Revisién seran publicados hasta 15 (quince) dias habiles posteriores
al cierre de cada mes.

Avrticulo 2.18. Renuncia y/o revocacion del Agente de Control y Revision. Correspondera al Fiduciario remover al Agente de
Control y Revision, sin derecho de éste a indemnizacion alguna, cuando ocurra cualquiera de estos hechos a su respecto: (a) no
brindare al Fiduciario en tiempo y forma la informacién que esta a su cargo proveer, de manera que le impida y/o dificulte al
Fiduciario cumplir con la carga informativa que le es propia frente a los Beneficiarios y a las entidades de control, y no
subsanare el incumplimiento dentro del término que el Fiduciario especifique en la intimacion pertinente; (b) se decretare su
quiebra; y/o (c) no cumpla con los requisitos dispuestos por las Normas de la CNV. En caso de remocion del Agente de Control
y Revision, el Fiduciario designara al agente de control y revision sustituto el que debera reunir los requisitos dispuestos por las
Normas de la CNV. El Agente de Control y Revision podra, mediante notificacion al Fiduciario y al Fiduciante con una
antelacion no menor a los sesenta (60) dias, renunciar con o sin justa causa. La renuncia del Agente de Control y Revision no
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entrard en vigencia hasta que su reemplazante haya asumido las responsabilidades y obligaciones del Agente de Control y
Revision. EI Agente de Control y Revision renunciante debera prestar su colaboracién al Fiduciario, al Fiduciante y a las
personas que éstos designen a los fines de la designacién de su remplazo y la entrega de la documentacion pertinente. El
Fiduciario procedera de igual modo, en caso de renuncia del Agente de Control y Revision designado.

Articulo 2.19. Remuneracion del Agente de Control y Revision. EI Agente de Control y Revision tendra derecho a cobrar en
concepto de comision por su funcién un monto inicial pagadero por Unica vez de $102.400 (Pesos ciento dos mil cuatrocientos)
mas una remuneracion que para el mes de marzo de 2021 sera de $ 71.000 (Pesos setenta y un mil) mas IVA. Para los meses
siguientes los honorarios se fijaran de comdn acuerdo entre las partes.

Articulo 2.20. Modificacién de articulos de la presente seccion. El Fiduciante - o el Administrador Sustituto, en su caso - y el
Fiduciario, previo acuerdo con la CNV, podran acordar modificaciones a las normas de la presente seccién para un mejor
cumplimiento de la gestién de administracion de los Créditos, en tanto ello no altere los derechos esenciales de los Beneficiarios
ylo, en su caso, no afecte la calificacion de riesgo de los Valores Fiduciarios. En todo otro supuesto se requerird el
consentimiento de la Mayoria Ordinaria de Beneficiarios.

SECCION 11l
DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL FIDUCIANTE Y DEL FIDUCIARIO. OBLIGACIONES

Avrticulo 3.1.- Declaraciones y garantias del Fiduciante y Administrador. El Fiduciante y Administrador declara y garantiza
que:

(i) Constitucion y Cumplimiento. El Fiduciante y Administrador es una sociedad de responsabilidad limitada constituida en la
Republica Argentina y cuenta con plena capacidad y autorizacion para ser titular de sus bienes y para llevar a cabo su actividad
comercial en forma regular, celebrar el presente y obligarse conforme a sus términos. Asimismo, el Administrador cuenta con
capacidad de gestion y organizacion administrativa propia y adecuada para ejercer el rol como tal;

(ii) Autorizacién suficiente. La celebracion del presente, el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que
corresponden al Fiduciante y Administrador, conforme al presente Contrato Suplementario, han sido debidamente autorizados
por su gerencia, cuya copia certificada del acta fue entregada al Fiduciario en su oportunidad y presentada ante la CNV. Las
obligaciones asumidas por el Fiduciante y Administrador bajo el presente representan obligaciones vdlidas, vinculantes y
plenamente exigibles al Fiduciante y Administrador conforme a sus términos;

(iii) Legalidad. La celebracion del presente y el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que
corresponden al Fiduciante y Administrador conforme al presente no violan ni resultan en el incumplimiento de ninguna
disposicion del contrato constitutivo o del estatuto o de cualquier otro documento constitucional del Fiduciante ni constituyen ni
constituirdn (luego de efectuada cualquier notificacion requerida, transcurrido cualquier periodo de gracia 0 ambas condiciones)
un incumplimiento de ninguna disposicion dictada por una Autoridad Gubernamental o de ningln contrato, acuerdo, convenio u
obligacion de los cuales el Fiduciante y Administrador es parte o por los cuales se encuentra obligado;

(iv) A la fecha del presente, no ha sido notificado de ninguna accién o investigacion ante los tribunales, organismos
gubernamentales o arbitros en su contra que impida o pueda impedir el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los
derechos que le corresponden conforme al presente;

(v) Respecto de los Créditos, el Fiduciante y Administrador declara y garantiza que:

(v). i. Vigencia. Los Créditos mantienen su plena vigencia y efecto y representan obligaciones validas, vinculantes y exigibles a
los Deudores, conforme a sus términos y no han sido canceladas;

(v). ii. Exigibilidad. A su leal saber y entender, los Créditos no se encuentran sujetos a ninguna accion de rescision,
compensacion, reconvencion o defensa, incluyendo cualquier defensa de usura por parte de los Deudores;

(v). iii. Originacion Digital. Los Créditos fueron otorgados por el Fiduciante de manera cien por ciento (100%) digital, suscriptos
mediante firma electrénica, en el curso ordinario de su actividad comercial en cumplimiento con todas las disposiciones dictadas
por toda Autoridad Gubernamental que resulten aplicables a la originacion y mantenimiento de los Créditos y no registran
limitacién de dominio alguna, no violan ninguna ley o disposicion normativa en general y cumplen en todos sus aspectos
sustanciales con los requisitos legales y normativos;

76



(v). iv. Transmisibilidad. (a) Los Créditos i) son perfectamente transmisibles por el Fiduciante en los términos y alcances del
CCCN; y ii) estan debidamente instrumentados mediante los respectivos Documentos del Fideicomiso. (b) La cesion fiduciaria
de los Créditos al Fiduciario, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Financiero, es valida, exigible, perfecta y oponible a
terceros. (c) Los Contratos de Préstamo tienen previsto e incluyen las disposiciones de los articulos 70 a 72 de la Ley N° 24.441
y sus normas modificatorias y complementarias.

(v). v. Titulo Perfecto. El Fiduciante no ha vendido, cedido ni prendado los Créditos en favor de persona alguna y el Fiduciante
tiene un titulo perfecto sobre los mismos, y por ende se encuentran libres y exentos de todo gravamen, prenda, carga, reclamo o
derecho de garantia real y es el Unico titular de los mismos con pleno derecho para transmitir fiduciariamente los Créditos al
Fideicomiso Financiero. Los Documentos del Fideicomiso se encuentran sometidos a medidas de seguridad adecuadas para
asegurar su integridad e inalterabilidad;

(v). vi. Los Documentos del Fideicomiso que instrumentan los Créditos constituyen, en cada caso, la documentacién completa,
veraz y valida que instrumenta cada uno de los Créditos en la forma necesaria para ejercer y hacer valer los derechos en ellos
contenidos y expresados;

(v). vii. Los Créditos cumplen con las siguientes caracteristicas:

(a) Las Cuentas de los Usuarios Tomadores se encuentran vigentes, han sido otorgadas conforme a las pautas de
otorgamiento establecidas por el Fiduciante y por las normas legales, y contractuales aplicables, cumplen en todos sus
aspectos con los requisitos y caracteristicas previstas en este Contrato, provienen de la actividad normal del
Fiduciante; y las mismas nacen de derechos legitimos; (b) (i) son propiedad del Fiduciante y libremente disponibles
por el mismo; (ii) han sido abiertas y se mantienen en operacion conforme a las pautas de otorgamiento establecidas
por el Fiduciante; (iii) corresponden a Deudores que estan vigentes y respecto de las cuales el Fiduciante no ha
recibido denuncias de fraude; (iv) no han sido dadas de baja por el Fiduciante; (v) no registran atrasos mayores a 10
dias en los pagos al momento de la Fecha de Determinacion en el presente Fideicomiso; y (vi) no han sido objeto de
refinanciaciones; (c) Los Créditos existen y son legitimos; (d) El Fiduciante y Administrador han efectuado un control
de los Deudores mediante consulta a los sistemas de informacion crediticia usualmente empleados en el sistema
financiero, como ser los sistemas nosis y veraz; () Los Contratos de Préstamo contienen la clausula que habilita su
cesion sin necesidad de notificacion expresa al deudor cedido, en los términos dispuestos por los articulos 70 a 72 de
la Ley N° 24.441 y sus normas modificatorias y complementarias; (f) Los fondos / bienes objeto del presente
Fideicomiso tienen su origen en actividades propias y licitas del Fiduciante, de conformidad con su objeto social y la
normativa aplicable, comprometiéndose a suministrar toda informacion requerida para dar cumplimiento a las normas
del BCRA y demas entes de contralor aplicables, asi como también aquellas relacionadas con la Prevencion del
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo (Ley N° 25.246 y sus modificatorias y complementarias), y (g)
cumplen con el plazo de no revocacidon dentro de los 10 dias desde la fecha de otorgamiento del crédito.

Avrticulo 3.2.- Obligaciones del Fiduciante y Administrador. Durante la vigencia del Fideicomiso, el Fiduciante asume las
siguientes obligaciones:

(a) Cumplir adecuadamente con todas las obligaciones impuestas por los Contratos de Préstamo;

(b) Cumplir con las obligaciones que, en virtud de la normativa emanada de cualquier Autoridad Gubernamental y cualquier otra
norma aplicable, le corresponda en su carécter de Fiduciante de los Créditos;

(c) Atender toda solicitud de informacién realizada por el Fiduciario o por el Agente de Control y Revision, en los términos del
presente Contrato de Fideicomiso;

(d) Realizar todos los esfuerzos y medidas razonables, tendientes a mantener actualizada la base de datos de los Deudores del
Fideicomiso y a informar trimestralmente al Fiduciario cualquier modificacion a la misma, de forma tal que el Fiduciario pueda
utilizar dicha informacion para gestionar la Cobranza en caso de un eventual cambio de Administrador.;

(e) Mantener procedimientos de control, que permitan la verificacion por el Fiduciario y el Agente de Control y Revision de toda
la gestion de Cobranza de los Créditos;

(f) Notificar al Fiduciario y al Agente de Control y Revisidn, en forma inmediata de tomar conocimiento de cualquier hecho o
situacion que, a juicio de un buen hombre de negocios, pudiera afectar o poner en riesgo en todo o en parte la gestion de la
Cobranza;
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(9) Mantener en operacién los sistemas de procesamiento necesarios para la gestién de Cobranza;
(h) Mantener sistemas de “backup” y un plan de contingencia de modo de permitir la prestacion de los servicios.

(i) Tomar todas las medidas que fueran razonablemente necesarias 0 convenientes para mantener integramente los derechos del
Fiduciario sobre los Créditos;

(i) No alterar sustancialmente las Politicas de Administracion;

(k) Suministrar al Fiduciario toda la informacién y documentacién que el Fiduciario requiera en relacién con la ejecucion del
presente Contrato de Fideicomiso y, en su caso, a los fines de cumplir con el régimen informativo impuesto por la CNV vy los
mercados donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios;

(I) Emplear, en el cumplimiento de sus obligaciones y en el ejercicio de sus derechos conforme al presente, la prudencia y
diligencia de un buen hombre de negocios que actGa sobre la base de la confianza depositada en él, cumpliendo con los
compromisos que asume conforme al presente y adoptando las medidas necesarias para proteger los derechos del Fiduciario y/o
de los Beneficiarios. Cumplira todas y cada una de sus obligaciones en tiempo y forma y atendera en todos los aspectos
esenciales los requisitos legales que fueren menester, especialmente aquellos cuya inobservancia pudiera derivar en un efecto
adverso y significativo al interés de los Beneficiarios; y

(m) El Fiduciante se obliga a precancelar dentro de los dos (2) Dias Habiles todo Crédito fideicomitido en el que el Deudor se
encuentre incluido en el listado de terroristas y/u organizaciones terroristas que figuran en las Resoluciones del Consejo de
Seguridad de Naciones Unidas.

El incumplimiento por parte del Fiduciante de las declaraciones y garantias asi como también de los compromisos y
obligaciones asumidos bajo este Contrato por un periodo mayor a diez (10) Dias Habiles de notificado, dard derecho al
Fiduciario a remover al Fiduciante como Administrador, sin perjuicio de su responsabilidad por los dafios y perjuicios
consiguientes.

Avrticulo 3.3.- Declaraciones y garantias del Fiduciario. El Fiduciario declara y garantiza que:

(a) Constituciéon y Cumplimiento. El Fiduciario es una sociedad anénima constituida en la Republica Argentina y cuenta con
plena capacidad para celebrar el presente y obligarse conforme a sus términos.

(b) Inscripcion. Estd debidamente autorizado para actuar como entidad financiera conforme las normas del BCRA, opera
validamente y existe bajo las leyes que rigen su constitucion y existencia.

(c) Autorizacion suficiente. La celebracién del presente ha sido debidamente autorizada por su directorio. Las obligaciones
asumidas por el Fiduciario bajo el presente representan obligaciones vélidas, vinculantes y plenamente exigibles al Fiduciario
conforme a sus términos.

(d) Legalidad. La celebracion del presente y el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que corresponden
al Fiduciario conforme al presente, no violan ni resultan en el incumplimiento de ninguna disposicidn del contrato constitutivo o
del estatuto o de cualquier otro documento constitucional del Fiduciario ni constituyen ni constituiran un incumplimiento de
ninguna disposicion dictada por una Autoridad Gubernamental o de ningun contrato, acuerdo, convenio u obligacion de los
cuales el Fiduciario es parte o por los cuales se encuentra obligado.

(e) No se encuentra pendiente ni es inminente ninguna accion o investigacion ante los tribunales, organismos gubernamentales o
arbitros en su contra que impida o pueda impedir el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que le
corresponden conforme al presente.

(f) Ha leido y revisado el Contrato en su totalidad, el cual contiene toda la informacion relevante sobre su rol como Fiduciario en
la constitucion del Fideicomiso, la emisién de los Valores Fiduciarios, y en general, sobre su actuacion como Fiduciario bajo el
presente.

(g) Se compromete a suministrar al Fiduciante, dentro del plazo que guarde relacion con la informacion solicitada, toda
informacién requerida para dar cumplimiento a las normas de la UIF y demas entes de contralor aplicables.
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Sin perjuicio de las obligaciones impuestas por las leyes aplicables, la buena fe y la naturaleza y finalidad del Contrato, el
Fiduciario tendrda, respecto del Patrimonio Fideicomitido, el deber de rendir cuentas y las demas obligaciones expresamente
previstas en el presente, en las Normas de la CNV, en el CCCN y demas normativa aplicable, sin que puedan inferirse otras
obligaciones.

SECCION IV
CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.
CUENTAS FIDUCIARIAS. EVENTOS ESPECIALES.

Avrticulo 4.1. Emisién. Conforme a lo previsto en el Contrato Marco y el presente Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
resuelve la emision de Valores Fiduciarios por un valor nominal total de $ 993.492.451 (Pesos novecientos noventa y tres
millones cuatrocientos noventa y dos mil cuatrocientos cincuenta y uno) y un valor nominal unitario de un peso ($1), que sera la
unidad minima de negociacion.

Avrticulo 4.2. Plazo de los Valores Fiduciarios. Sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen del Cuadro de
Pago de Servicios, el vencimiento final de los VDF y de los CP se producird a los ciento veinte (120) dias de la Gltima Fecha de
Pago de Servicios de los Certificados de Participacion que figura en dicho cuadro (el “Plazo de los VDF” y el “Plazo de los CP”,
respectivamente).

Avrticulo 4.3. Clases. Los Valores Fiduciarios seran de las siguientes clases: (a) Valores de Deuda Fiduciaria, por un valor
nominal equivalente al 80% (ochenta por ciento) del valor nominal total, es decir, $ 794.793.961 (Pesos setecientos noventa y
cuatro millones setecientos noventa y tres mil novecientos sesenta y uno); y (b) Certificados de Participacién, por un valor
nominal equivalente al 20% (veinte por ciento) del valor nominal total, es decir, $ 198.698.490 (Pesos ciento noventa y ocho
millones seiscientos noventa y ocho mil cuatrocientos noventa).

Avrticulo 4.4. Valores de Deuda Fiduciaria. Valor Nominal equivalente al 80% del Valor Fideicomitido de los Créditos, es
decir, $ 794.793.961 (Pesos setecientos noventa y cuatro millones setecientos noventa y tres mil novecientos sesenta y uno).
Tendran derecho al cobro mensual de los siguientes Servicios, en la forma y de acuerdo al orden establecido en el articulo 4.6.
del presente: a) en concepto de amortizacion de capital el total recolectado mensualmente hasta el Gltimo Dia Habil de cada mes,
a partir de la Fecha de Corte, luego de deducir el interés de la propia clase; y b) un interés variable equivalente a la Tasa de
Referencia de los VDF mas 200 (doscientos) puntos basicos, con un minimo de 30% nominal anual y un méaximo del 44%
nominal anual a devengarse durante el Periodo de Devengamiento. Para su célculo se consideraran 360 dias (12 meses de 30
dias).

Los intereses se calcularan aplicando la respectiva tasa nominal anual sobre el saldo de capital impago bajo los respectivos
Valores de Deuda Fiduciaria durante el Periodo de Devengamiento correspondiente. Los intereses seran pagaderos
mensualmente y por el Periodo de Devengamiento vencido en cada Fecha de Pago de Servicios por el Fiduciario por medio de
Caja de Valores S.A.

Avrticulo 4.5. Certificados de Participacion. Valor Nominal equivalente al 20% del Valor Fideicomitido de los Créditos, es
decir, $ 198.698.490 (Pesos ciento noventa y ocho millones seiscientos noventa y ocho mil cuatrocientos noventa). Tendran
derecho al cobro mensual del flujo de fondos remanente una vez cancelados integramente los VDF y en la forma y de acuerdo al
orden establecido en el articulo 4.6. del presente. Los pagos se imputaran a capital hasta la cancelacién del valor nominal menos
$ 100 (cien pesos), y por el excedente, de existir, serd considerado utilidad. Con el Gltimo pago de Servicios se cancelard el saldo
de capital remanente.

Articulo 4.6. Forma de distribucion de los fondos al Fideicomiso Financiero. El total de los fondos ingresados al
Fideicomiso como consecuencia del cobro de los Créditos a partir de la Fecha de Corte y del rendimiento de las colocaciones
realizadas por excedentes de liquidez transitorios, que constituyen en conjunto el Patrimonio Fideicomitido, se distribuira de la
siguiente forma:

1. Al Fondo de Gastos, para hacer frente al pago de los gastos del Fideicomiso devengados hasta el ultimo Dia Habil del Periodo
de Devengamiento, de corresponder.

2. A la constitucidn o la liberacion del Fondo de Reserva Impositivo y Fondo de Liquidez, en caso de corresponder,

3. Al pago del interés correspondiente a los VDF.

4. Al pago de la amortizacién correspondiente a los VDF.
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Cancelados los Servicios de los VDF

1. Al Fondo de Gastos, para hacer frente al pago de los gastos del Fideicomiso devengados hasta el tltimo Dia Habil del Periodo
de Devengamiento, de corresponder;

2. A la constitucion o la liberacion del Fondo de Reserva Impositivo, en caso de corresponder,

3. Al reintegro de los Gastos afrontados por el Fiduciante, en su caso;

4. Al pago de la amortizacién correspondiente a los CP, hasta que el valor nominal quede reducido a cien pesos ($100); y

5. El remanente, de existir, se considerara rendimiento de los CP. Con el Gltimo pago de Servicios se cancelara el saldo de
capital remanente.

Articulo 4.7. Fondo de Gastos. Gastos del Fideicomiso afrontados por el Fiduciante. (1) El Fiduciario retendra del precio de
colocacion de los Valores Fiduciarios la suma de $ 30.000.- (pesos treinta mil), la cual imputara a la constitucion de un Fondo de
Gastos (“Fondo de Gastos™). El Fondo de Gastos se destinara a cancelar los Gastos del Fideicomiso. En cualquier momento en
que el Fondo de Gastos se reduzca hasta representar un importe menor al monto indicado, se detraera de los fondos percibidos
de los Créditos el monto necesario para restablecer el Fondo de Gastos hasta dicho limite, salvo que el Fiduciario estimara
fundadamente que las sumas acumuladas en el Fondo de Gastos son suficientes para el pago de los Gastos del Fideicomiso que
se devenguen hasta la finalizacion del Fideicomiso Financiero. Al vencimiento del Fideicomiso Financiero, el remanente del
Fondo de Gastos serd liberado a favor del Fiduciante. (I1) El Fiduciante ha afrontado y afrontard gastos que son imputados al
Fideicomiso conforme al Contrato Marco constituyendo Gastos del Fideicomiso, como ser los gastos iniciales para la
estructuracion del Fideicomiso y la colocacion de los Valores Fiduciarios, la retribucion de la calificadora de riesgo, honorarios
de los asesores legales y financieros, etc., los cuales se estiman en la suma de $ 450.000.- (pesos cuatrocientos cincuenta mil)
(los “Gastos Afrontados por el Fiduciante™). De asi solicitarlo el Fiduciante al Fiduciario, cancelados los Valores de Deuda
Fiduciaria y cubierto el Fondo de Gastos, la totalidad de los ingresos se destinardn a reintegrar al Fiduciante dichos Gastos
Afrontados por él. Cumplido ello, comenzara el pago de Servicios a los Certificados de Participacion.

(a) Los fondos originados en la Cobranza serén transferidos, a partir de la Fecha de Corte, por el Administrador a una
cuenta fiduciaria que el Fiduciario abrird en Banco Patagonia S.A. denominada en Pesos, identificada por los nimeros
que oportunamente el Fiduciario informara al Administrador, y bajo la titularidad del Fideicomiso y a la orden del
Fiduciario (la “Cuenta Fiduciaria Recaudadora™). La referida transferencia a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora debera
realizarse dentro del plazo indicado en el articulo 2.4. y en las proporciones que en cada caso indique el Fiduciario.
Asimismo, se depositara en esta Cuenta Fiduciaria Recaudadora el producido de las inversiones que se haga de los
Fondos Liquidos.

(b) Asimismo, en cualquier momento, el Fiduciario, podrd constituir un Fondo de Contingencias (el “Fondo de
Contingencias”) para hacer frente al pago de (i) los impuestos aplicables al Fideicomiso que se devenguen hasta su
liquidacion, excluidos aquellos indicados en el articulo 9.1(b) del Contrato Marco, si los hubiere o pudiere haberlos y
siempre que exista duda razonable sobre la aplicacion de dichos impuestos debido a la interpretacion conflictiva de
normas particulares al respecto, y/o (ii) los dafios, perjuicios y otros conceptos en razén de reclamos y/o acciones
judiciales o arbitrales interpuestas contra cualquier Persona Indemnizable. EI Fondo de Contingencia no podra
constituirse sin contar previamente con una opinién de un asesor impositivo independiente (la “Opinién Impositiva™)
que determine la efectiva posibilidad de afrontar el pago de los impuestos mencionados en el apartado i) y/o una
opinion Legal (la “Opinién Legal”), que se pronuncie sobre la probabilidad de ocurrencia mayor a media de las
contingencias indicadas en el apartado (ii). El estudio profesional que otorgue la Opinion Impositiva y/o Legal sera un
estudio de reconocido prestigio en el pais y sus honorarios seran a cargo del presente Fideicomiso. EI monto del Fondo
de Contingencias sera determinado por el Fiduciario excepto que éste hubiera incurrido en alguna de las causales
previstas en el articulo 28.1 del Contrato Marco, aun cuando no fuera Administrador (dicho monto, el “Monto
Determinado para el Fondo de Contingencias™). El Monto Determinado para el Fondo de Contingencias sera retenido
de la Cuenta Fiduciaria Recaudadora. Si no hubiera sido posible retenerlo de la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, el
Fiduciante debera integrar el Monto Determinado para el Fondo de Contingencias ante la notificacion fehaciente en
dicho sentido del Fiduciario, adjuntando copia de la Opinion Legal y/o Opinion Impositiva, dentro del plazo de 10
Dias Habiles a contar desde la mencionada notificacion, mediante la entrega de Activos Afectados, quien podra
solicitar el previo dictamen de un asesor financiero o de un asesor legal. Los Activos Afectados seran mantenidos en
depdsito por el Fiduciario en el Fondo de Contingencias. En el caso que el Fondo de Contingencias no se aplique a su
destino especifico y haya sido integrado con dinero en efectivo, podra ser invertido por el Fiduciario bajo las mismas
reglas aplicables a los Fondos Liquidos disponibles. EI Fondo de Contingencias serd mantenido por el Fiduciario,
hasta que exista opinién favorable de un asesor impositivo independiente y/o de un asesor legal de reconocido
prestigio que exprese razonablemente que no existe obligacién de retener. Periédicamente, se podra requerir a un
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asesor impositivo independiente y/o a un asesor legal que emita opinién al respecto. Para el supuesto en que se decida
la liquidacidn anticipada del Fideicomiso, el Fiduciario la llevara a cabo con excepcion del Fondo de Contingencias, el
cual sobrevivira la vida del Fideicomiso —solo en lo que respecta a la cobertura de posibles contingencias identificadas
bajo el apartado ii)- periodo durante el cual el Fiduciario conservara la administracion de dicho Fondo. Los
Beneficiarios mantendran el derecho a percibir a prorrata las sumas correspondientes al Fondo de Contingencias que
no deban ser aplicadas al pago de impuestos o a atender resoluciones recaidas en acciones iniciadas contra Personas
Indemnizables de conformidad con lo dispuesto en este articulo hasta el transcurso del plazo de prescripcion de tres
afios desde que tales sumas hayan sido puestas a su disposicion, salvo que (i) los Valores Fiduciarios hubieran sido
cancelados, o (ii) el Fondo de Contingencias se hubiera constituido con fondos aportados por el Fiduciante, en cuyo
caso el importe excedente correspondera al Fiduciante.

Avrticulo 4.8. Pago de los Servicios. Los Servicios seran pagados por el Fiduciario el dia quince (15) de cada mes y si este fuera
inhabil, el siguiente Dia Habil o en las fechas que surjan del Cuadro de Pago de Servicios Tedrico contenido en el Suplemento
de Prospecto (la “Fecha de Pago de Servicios”), mediante la transferencia de los importes correspondientes a la Caja de Valores
S.A., para su acreditacién en las respectivas cuentas de los titulares de Valores Fiduciarios con derecho al cobro. Con
anticipacion suficiente a cada Fecha de Pago de Servicios, el Fiduciario publicara en la AIF y en los sistemas de informacion
donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios el monto a pagar por tal concepto a cada Clase de Valores Fiduciarios que
en esa oportunidad tenga derecho al cobro, discriminando los conceptos.

Avrticulo 4.9. Falta de pago de los Servicios. El Fiduciario no serd responsable por la falta de pago de los Servicios en caso de
insuficiencia de fondos. Tratdndose de Valores de Deuda Fiduciaria, continuara devengandose el interés sobre los montos y
conceptos impagos. Transcurridos ciento veinte (120) dias desde la ultima fecha de pago de Servicios sin que existan fondos
suficientes para cancelar la totalidad de los Servicios adeudados a los Valores Fiduciarios, ello implicard un Evento Especial
conforme lo establece lo indicado en el articulo 4.12. Antes de finalizado dicho periodo, en cuanto hubiera fondos disponibles en
las Cuentas Fiduciarias, el Fiduciario procederd a realizar pagos a los Valores Fiduciarios. Dichos pagos, en cuanto fueren
parciales, se efectivizaran con una periodicidad minima de treinta dias, y siempre que los fondos disponibles para ello no fueran
inferiores a $ 1.000.000 (Pesos un millén).

Avrticulo 4.10. Forma de los Valores Fiduciarios. Los Valores Fiduciarios estaran representados por Certificados Globales
permanentes, a ser depositados en Caja de Valores S.A. Los Beneficiarios renuncian al derecho de exigir la entrega de ldminas
individuales. Las transferencias se realizardn dentro del sistema de dep6sito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643,
encontrandose habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podran trasladar a los
Beneficiarios.

Articulo 4.11. Colocacion - Precio. La colocacién de los Valores Fiduciarios estard a cargo del Fiduciario. Los Valores
Fiduciarios serdn colocados por oferta publica a un precio igual, menor o mayor a su valor nominal, segtn las condiciones de
mercado. El precio de colocacion, una vez deducidos los importes correspondientes al Fondo de Liquidez y al Fondo de Gastos,
serd puesto por el Fiduciario a disposicion del Fiduciante. El precio de transferencia (contravalor de la transferencia fiduciaria de
los Créditos que integran el Fideicomiso) serd abonado por el Fiduciario al Fiduciante mediante la transferencia electronica de
los fondos provenientes de la colocacion de los Valores Fiduciarios y/o mediante la entrega de los mismos, en caso de (i)
colocacion parcial de los VDF o (ii) ante la no colocacion de los mismos. Para ello, los Valores Fiduciarios que no hubiesen sido
colocados se consideraréan al precio de suscripcion.

Articulo 4.12. Eventos Especiales. A los efectos del presente Fideicomiso se considerara constituido un Evento Especial en
cualquiera de los siguientes supuestos:

(i) Falta de pago de los Servicios, conforme al articulo 4.9 del presente contrato;

(ii) Si la CNV cancelara por resolucién firme la autorizacion para la oferta pablica de los Valores Fiduciarios o, en su caso, si
BYMA cancelara por resolucion firme el listado de los Valores Fiduciarios o se cancelara el listado en cualquier otro mercado
autorizado donde se listen los Valores Fiduciarios;

(iii) Hubiere ocurrido un cambio normativo que afectara adversa y significativamente al Fiduciante, o a los derechos del
Fiduciario o de los Beneficiarios y tuviere por efecto una insuficiencia de los Bienes Fideicomitidos para cumplir con el pago de
los Servicios;

(iv) Si los Bienes Fideicomitidos se viesen afectados humana o juridicamente de modo tal que resultara comprometida su funcién
de garantia;
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(v) Se determinara una falta de cumplimiento en tiempo y forma por parte del Fiduciante y/o Administrador de cualquier
obligacion establecida en este Contrato Suplementario. En tal supuesto, el Evento Especial se tendra por ocurrido si el
incumplimiento no fuese remediado por el Fiduciante dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de requerido a tal efecto en forma
escrita por el Fiduciario;

(vi) Cualquier impugnacion, judicial o extrajudicial, por parte de terceros a la validez, vigencia, alcance y ejecutabilidad de los
Documentos del Fideicomiso y de este Contrato Suplementario, comprendiendo cualquier acto o reclamacion tendiente a obtener
la modificacion, rescision o resolucion de la cesion fiduciaria de los Créditos;

(vii) La implementacion de cualquier medida tomada por cualquier autoridad, un tercero o el propio Fiduciante que pueda
razonablemente resultar en la intervencion, disolucién, reestructuracion de una parte sustancial de sus pasivos, concurso
preventivo o quiebra del Fiduciante;

(viii) Si cualquier informacion, declaracion, garantia o certificacion significativa realizada o suministrada por el Fiduciante y/o
Administrador (incluyendo cualesquiera de sus funcionarios debidamente autorizados) bajo este Contrato Suplementario, o en
cualquier documento entregado por el Fiduciante y/o Administrador conforme a o en ejecucion del Contrato Suplementario,
resultara haber sido engafiosa, en cualquier aspecto importante, en el momento de su realizacion. Si una declaracion incompleta,
inexacta o erronea fuese remediable, el Evento Especial se tendra por ocurrido si el mismo no fuese remediado por el Fiduciante
y/o Administrador dentro de los 10 (diez) Dias Habiles de intimado al efecto por el Fiduciario; y/o

(ix) Cuando la Cobranza durante los dos meses anteriores a una Fecha de Pago de Servicios fuere en promedio inferior al 10 %
de la proxima cuota de Servicios de los VDF;

Avrticulo 4.13. Consecuencias de un Evento Especial. Producido cualesquiera de los Eventos Especiales, el Fiduciario debera,
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles de verificado el hecho: (a) declarar la existencia de un Evento Especial y notificar de
inmediato dicha declaracion al Fiduciante, a la CNV, a través de la AlF, y a los mercados donde se listen y/o negocien los
Valores Fiduciarios; (b) convocar a una Asamblea Extraordinaria de Beneficiarios, a fin de que éstos adopten una resolucion
adoptada por la Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios acerca de los derechos y facultades a ejercer en tal supuesto. Seran
derechos y facultades de los Beneficiarios reunidos en Asamblea Extraordinaria de Beneficiarios, ante un Evento Especial, los
siguientes: (i) Disponer la liquidacion anticipada del Fideicomiso, mediante la venta en licitacion privada de los Créditos y la
realizacion de los deméas Bienes Fideicomitidos, por la base y las modalidades, y con la intervencion de las entidades que las
partes acuerden. El precio por el que se enajenen los Créditos no podra ser inferior al valor nominal de los Valores Fiduciarios en
circulacion; o (ii) Disponer la continuacion del Fideicomiso como privado, en cuyo caso los Beneficiarios disconformes con tal
decision tendran derecho a (1) el reembolso anticipado de los VDF (valor nominal residual mas intereses devengados) y/o (2) el
reembolso del valor nominal de los CP conforme al articulo 4.14 a) y en la medida que existan fondos suficientes en el
Fideicomiso; y (c) podré prescindirse de la consulta a los Beneficiarios, segun se indica en el item b) del presente articulo, si
existieran Créditos fideicomitidos por un monto suficiente que permitiera aplicar la Cobranza correspondiente a la amortizacion
acelerada de los VDF, conforme al orden de subordinacion establecido en este contrato, con pagos mensuales.

En caso de insuficiencia del patrimonio fideicomitido, se consideraran vélidas las decisiones que se tomen con el voto favorable
de al menos las tres cuartas (3/4) partes de los Valores Fiduciarios emitidos y en circulacion, debiendo aplicarse las pautas
establecidas en la Gltima parte del articulo 1.696 del CCCN para el computo del quérum y mayorias.

Avrticulo 4.14. Derechos de los titulares de Certificados de Participacion, una vez cancelados los VDF.

(a) Cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria, la Mayoria Ordinaria de Beneficiarios de los Certificados de Participacion
podra resolver, y asi instruir al Fiduciario: (i) a efectuar la liquidacion anticipada del Fideicomiso, ya sea por el procedimiento
de enajenacion a terceros establecido en el inciso (e) del presente articulo, salvo que se establezca otro procedimiento de
realizacion de los Créditos, que podran ser readquiridos por el Fiduciante; o mediante adjudicacion directa de los Créditos a los
Beneficiarios en condiciones equitativas, pudiéndose dar opcidn a que los Beneficiarios minoritarios reciban el valor contable de
los Créditos neto de previsiones en cuanto hubiere recursos liquidos en el Fideicomiso; o por el procedimiento establecido en el
inciso (f) del presente articulo; y/o (ii) el retiro de los Certificados de Participacion de la oferta publica y listado, y/o (iii) la
conversion del Fideicomiso Financiero en un fideicomiso privado. Adoptada una de las alternativas, salvo en su caso que el
procedimiento de realizacion de los activos haya tenido efectivo comienzo, podra ser sustituida en cualquier momento por
cualquiera de las otras, por igual mayoria. La resolucién que se adopte se anunciara por el Fiduciario en la AIF y durante 3 (tres)
dias en los sistemas de informacién donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios. En caso de adoptarse las alternativas
(ii) o (iii), los Beneficiarios disconformes podran solicitar el reembolso del valor nominal residual de sus Certificados de
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Participacion, mas una renta tal que, computando los Servicios ya percibidos, sea equivalente a una vez y media la Gltima tasa de
interés pagada a los VDF, en su caso hasta la concurrencia de la valuacion de los Créditos conforme al criterio indicado en el
apartado (b) siguiente, sin derecho a ninguna otra prestacion, y en la medida que existan fondos suficientes en el Fideicomiso (el
“Valor de Reembolso de los CP”). Ello importara la liquidacion parcial del Fideicomiso, pudiéndose en su caso realizar créditos
conforme a lo establecido en el apartado (i). La solicitud debera dirigirse al Fiduciario dentro de los 15 (quince) dias posteriores
a la fecha de la Gltima publicacion. El valor de reembolso debera pagarse dentro de los sesenta dias de vencido dicho plazo,
salvo que antes de esa fecha se hubiera resuelto la liquidacién anticipada del Fideicomiso, lo que sera comunicado por medio
fehaciente a los Beneficiarios que solicitaron el reembolso.

(b) A los efectos de lo dispuesto en el inciso (a)(i) precedente, asi como en cualquier supuesto de liquidacion anticipada del
Fideicomiso, salvo disposicién en contrario de la Mayoria Ordinaria de Beneficiarios, los créditos se valuaran conforme a las
normas de previsionamiento del Banco Central de la Republica Argentina y se deduciran los importes correspondientes a los
gastos.

(c) La adjudicacion de los Créditos a los Beneficiarios sera notificada fehacientemente por el Fiduciario al domicilio registrado
de cada Beneficiario, indicandose el plazo dentro del cual el Beneficiario habra de concurrir al domicilio del Fiduciario para
firmar y retirar la documentacion pertinente, bajo apercibimiento de consignacion. Al vencimiento de dicho plazo cesara toda
obligacion del Fiduciario respecto de la gestion de los Créditos que son adjudicados al Beneficiario respectivo. Vencido dicho
plazo sin que el Beneficiario hubiera cumplido los actos que le son exigibles para perfeccionar la transferencia de los Créditos
adjudicados, el Fiduciario podra consignarlos judicialmente, con cargo al Beneficiario incumplidor.

(d) La mayoria especificada en el punto a) resolvera los aspectos no contemplados en el presente articulo, excepto en aquellos
supuestos en los que se requiera unanimidad.

(e) Salvo el supuesto de adjudicacion de los Créditos a los Beneficiarios o directamente al Fiduciante conforme lo establecido en
el inciso (f) siguiente, la enajenacion de los Créditos serd realizada por el Fiduciario a través de un procedimiento de licitacion
privada conforme a las siguientes reglas: (i) El Fiduciario, por si 0 a través del Agente de Control y Revision, confeccionara un
pliego descriptivo de la cartera a enajenar y de las condiciones de la licitacion establecidas en el inciso (iii) siguiente; (ii) Se
publicard un aviso en un diario de mayor circulacion general en la Republica llamando a formular ofertas para la compra de la
cartera. En el aviso se indicara: que el pliego, con la descripcion de la cartera y condiciones de la licitacion, se encuentra a
disposicion de cualquier interesado en las oficinas del Fiduciario y la fecha de presentacion de las ofertas. (iii) Las condiciones
de la licitacion seran las siguientes: Las ofertas se presentaran en sobre cerrado en las oficinas del Fiduciario, y deben indicar el
precio contado a pagar por la cartera; todos los costos relativos a la transferencia de los créditos de la cartera estaran a exclusivo
cargo del comprador, incluyendo impuestos; En la fecha y hora indicadas en el aviso, el Fiduciario procedera a abrir los sobres;
y el Fiduciante tendréa el derecho, dentro de las 24 (veinticuatro) horas habiles siguientes a la apertura de los sobres, a manifestar
su voluntad de adquirir la cartera al mejor precio ofrecido. Vencido el plazo anterior, o antes si el Fiduciante hubieran
manifestado su desinterés, el Fiduciario notificara la adjudicacién al oferente que haya ofrecido el mayor precio, o al Fiduciante
en su caso, debiéndose celebrar el pertinente contrato y pagar el precio dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes. Si el
precio no fuera pagado en el plazo correspondiente, la operacion quedara sin efecto, y el Fiduciario adjudicara la cartera a quién
haya ofrecido el precio inmediato inferior, repitiendo el procedimiento indicado en el inciso anterior. El producido de la
enajenacion, neto de Gastos y de la eventual contribucion al Fondo de Reserva Impositivo, en caso de existir remanente, se
distribuird a prorrata entre todos los Beneficiarios de los CP. Los montos remanentes en el Fondo de Liquidez serén
reembolsados al Fiduciante. En caso de no existir ofertas y el Fiduciante manifestare su intencion de adquirir los Créditos, podra
adquirir los mismos al precio que resulte de aplicar lo dispuesto en el apartado (b) del presente articulo.

(f) En caso de ser adjudicados los Créditos al Fiduciante, y de ser éste titular de los CP, s6lo debera pagar al Fiduciario la parte
proporcional del precio que exceda a la participacion beneficiaria por esa tenencia, y los Créditos se adjudicaran al Fiduciante en
concepto de la cuota de liquidacion correspondiente a los CP de su titularidad.

En todos los supuestos en que el Fiduciante resultare ser Beneficiario de CP, podra asistir a las Asambleas de Beneficiarios no
pudiendo votar cuando la decision a adoptarse pueda generar conflicto de interés con el resto de los Beneficiarios.

Avrticulo 4.15. Liquidaciéon Anticipada del Fideicomiso Financiero. (a) Por decision del Fiduciario con el consentimiento de
la Mayoria Ordinaria de Beneficiarios podra resolverse la liquidacién anticipada del Fideicomiso en los siguientes casos: (i) la
imposicion de impuestos o cargas que graven los Fideicomisos, los activos que los integren y/o las ganancias generadas por el
mismo, y que a criterio del Fiduciario tornen inconveniente la continuacion del Fideicomiso; y/o (ii) ante la vigencia de leyes o
normas reglamentarias que, a criterio del Fiduciario, tornen inconveniente la continuacion del Fideicomiso, y/o (iii) ante los
supuestos contemplados en el articulo 14.4.
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(b) El Fiduciario deberad liquidar anticipadamente el Fideicomiso cuando, cancelados los VDF, durante 3 (tres) meses
consecutivos los Gastos del Fideicomiso - y la eventual contribucion al Fondo de Reserva Impositivo - hubieran representado
mas del 50% (cincuenta por ciento) de la Cobranza bajo los Créditos fideicomitidos durante igual periodo La liquidacion sera
anunciada por el Fiduciario a los Beneficiarios en la AIF y mediante aviso por un (1) Dia Habil en los sistemas de informacion
donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios.

(c) Adoptada la resolucién de liquidar conforme a lo previsto en el punto (a) precedente, o publicado el Ultimo de los avisos
previstos en el punto (b), se procedera a liquidar el Fideicomiso, segun sea el caso, con arreglo a lo dispuesto en el articulo
4.14.. El producido de la enajenacion, neto de los Gastos del Fideicomiso y de la eventual contribucion al Fondo de Reserva
Impositivo, se destinara a cancelar los Servicios adeudados a los VDF en su caso, y el eventual remanente se distribuird a
prorrata entre todos los Beneficiarios de los CP.

Articulo 4.16. Liquidacién por vencimiento del Plazo de los CP. Cancelados los VDF y producido el vencimiento del Plazo
de los CP, el Fiduciario procedera a la liquidacién del Fideicomiso conforme, segin sea el caso, a los procedimientos indicados
en el articulo 4.14. El producido de la liquidacion, neto de los Gastos del Fideicomiso y de la eventual contribucion al Fondo de
Reserva Impositivo, se distribuird a prorrata entre todos los Beneficiarios de los CP.

SECCION V
RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO

5.1.- Alcance de la responsabilidad. El Fiduciario no resultara responsable de cualquier pérdida o reclamo que pudiera resultar
de sus acciones u omisiones, salvo culpa o dolo de su parte, calificada dicha conducta como tal por sentencia judicial firme y
definitiva emanada de tribunal competente o laudo arbitral firme del Tribunal Arbitral.

5.2.- Limitacion de responsabilidad con relacién a los Bienes Fideicomitidos (a) El Fiduciario no efectlia declaracién alguna
acerca del valor, riesgo o condicién de los activos que constituyan el Patrimonio Fideicomitido, excepto aquellas que en cada
caso se indiquen en forma expresa en el respectivo Contrato Suplementario y sean materiales a fin de dar cumplimiento a las
normas legales aplicables. (b) En ningln caso el Fiduciario compromete afectar ni disponer de su propio patrimonio para el
cumplimiento del presente, dado que el mismo constituye un patrimonio separado del Patrimonio Fideicomitido. Las
obligaciones contraidas en la ejecuciéon del presente Fideicomiso serdn exclusivamente satisfechas con el Patrimonio
Fideicomitido, conforme los términos del articulo 1.687 del CCCN.

5.3.- Acciones contra accionistas, funcionarios, representantes y Agentes del Fiduciario. Este Suplemento de Prospecto
impone obligaciones atribuidas en forma directa y exclusiva al Fiduciario. Por lo tanto, ningiin Beneficiario tendra accion alguna
contra cualquier accionista, sociedad controlante o controlada, director, funcionario, representante o agente del Fiduciario por
cuestiones relativas al Fideicomiso, sin que esto implique liberacidn de las responsabilidades legales y contractuales que le
quepan a tales personas, y de la responsabilidad que corresponde al Fiduciario por el hecho de sus dependientes.

5.4.- Indemnidad. El Fiduciario sus funcionarios, directores, empleados, agentes, mandantes y sus personas controlantes,
controladas, sujetos a control comdn, vinculadas, afiliadas y/o subsidiarias (cualquiera de dichas personas en adelante una
"Persona Indemnizable") seran indemnizados y mantenidos indemnes con los recursos del Fideicomiso o por el Fiduciante en las
condiciones establecidas en el inciso (e) subsiguiente, como también por los Beneficiarios hasta el saldo del precio de
suscripcion pendiente de integracion en su caso, respecto de cualquier pérdida, costo, gasto o reclamo (incluyendo, comisiones,
honorarios y gastos de asesoramiento legal y resultado de condenas judiciales) incurrido por cualquiera de las Personas
Indemnizables o reclamados a éstas en ocasion y/o con motivo del cumplimiento por parte del Fiduciario o cualquier Persona
Indemnizable de sus derechos, tareas y funciones bajo el presente Contrato de Fideicomiso y/o de los actos y/u operaciones
contemplados y/o relacionados con los mismos, y, todas las sumas (incluyendo las actualizaciones, intereses y penalidades
debidas) que deban pagarse a las autoridades impositivas (ya sean nacionales, provinciales o de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires) como consecuencia de la aplicacion de las respectivas normas impositivas, sus modificaciones, la interpretacion de éstas
o cualquier determinacion realizada por dichas autoridades, salvo que la referida pérdida, costo, gasto, pagos a autoridades
impositivas 0 sumas que deban abonarse o se hayan abonado y que motivan la pretensién de la Persona Indemnizable de ser
indemnizada, sea consecuencia de cualquier omision o falta de dicha Persona Indemnizable al cumplimiento de sus
responsabilidades y obligaciones bajo el presente como consecuencia del dolo o culpa de dicha Persona Indemnizable
determinada por laudo arbitral ejecutoriado o sentencia judicial firme y definitiva (en adelante, la “Obligacién de Indemnidad™).
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A tales efectos, la Obligacién de Indemnidad sera ejecutable al momento en que cualquier Persona Indemnizable deba afrontar
el pago de los costos, pérdidas, gastos o reclamos mencionados, y sin perjuicio de las condiciones establecidas a continuacién.
El Fiduciario podra afectar, retener, o ejercer una accién de cobro sobre el Patrimonio Fideicomitido.

Con relacion a la Obligacion de Indemnidad:

(a) Se mantendra en vigencia hasta la prescripcion de las acciones para reclamar los pagos debidos por los conceptos antes
mencionados, aun cuando la prescripcion de dichas acciones opere con posterioridad al vencimiento del plazo de vigencia del
Fideicomiso o su efectiva liquidacion y ain ante un supuesto de renuncia o remocién del Fiduciario.

(b) El Fiduciario, por cuenta propia o de la Persona Indemnizable de que se trate, notificara inmediatamente al Fiduciante en su
domicilio constituido legalmente, y a los Beneficiarios — de corresponder - mediante la publicacién de un aviso en la AIF y en
los sistemas de informacién de los mercados donde se listen los Valores Fiduciarios, sobre cualquier reclamo que hubiera
recibido en el que se le impute responsabilidad o dafio conforme a la presente clausula, actual o potencial, y que en consecuencia
podria generar, la ejecucion de la Obligacion de Indemnidad, debiendo suministrar al Fiduciante como también a cualquier
Beneficiario que lo requiera, toda la informacién y una copia certificada de toda la documentacion en poder del Fiduciario
relativas al supuesto previsto en la presente clusula que hubiera dado derecho a la Persona Indemnizable de que se trate a ser
indemnizada, a fin de que el Fiduciante y/o los Beneficiarios puedan ejercer todos los derechos, acciones, y medidas
extrajudiciales y/o judiciales que consideren adecuadas. Previo a la celebracion de cualquier acuerdo judicial y/o extrajudicial
por un monto mayor a Doélares Estadounidenses veinte mil (US$ 20.000), el Fiduciario debera requerir el consentimiento
vinculante del Fiduciante, el cual no podrd ser irrazonablemente denegado o demorado.

(c) Ni el Fiduciario ni los Agentes del Fiduciario ni sus dependientes, tendran la obligacion de iniciar ningin procedimiento o
interponer alguna accién en virtud de la cual fueran susceptibles de incurrir en cualquier tipo de gasto no cubierto, o imputacion
de responsabilidad, conforme a dictamen legal independiente, sin perjuicio de las acciones a las que tendra derecho el Fiduciante
y/o los Beneficiarios.

(d) Si en cualquier momento cualquier compromiso, obligacién, o deber de indemnidad bajo la presente fuera declarado o
deviniera ineficaz, nulo, invélido o inexigible de cualquier forma, ello constituira justa causa de renuncia del Fiduciario.

(e) La Obligacion de Indemnidad a cargo del Fiduciante se hallara condicionada a que cualquier suma que tenga derecho a
percibir el Fiduciario sea, en primer término, cancelada mediante los recursos del Fideicomiso, y sélo en caso de que éstos
fueran insuficientes, el Fiduciante respondera por el saldo restante. En éste Gltimo caso, el Fiduciario deberd notificar al
Fiduciante con cinco (5) dias de anticipacion a la fecha de pago- a menos que dicho plazo de antelacion no resulte posible en
virtud de lo establecido en una orden de pago- a efectos de permitirle ejercer todos los derechos, acciones, y medidas
extrajudiciales y/o judiciales que considere adecuadas.

Aquellas indemnizaciones a pagarse con los recursos del Fideicomiso, no podran afectar en ninguna circunstancia el pago de los
Servicios conforme el Cuadro de Pagos de Servicios correspondiente, el derecho de los titulares de los Certificados de
Participacion de recibir la participacion porcentual correspondiente, asi como tampoco el debido cumplimiento del pago de los
Gastos del Fideicomiso. La afectacion de los recursos del Fideicomiso prioriza en toda circunstancia el pago de estos conceptos.

SECCION VI
ASAMBLEA DE BENEFICIARIOS

Articulo 6.1. Consentimiento de los Beneficiarios sin Asamblea Qudérum necesario ante insuficiencia del Patrimonio
Fideicomitido. Se aplicaran al Fideicomiso las disposiciones contenidas en el Contrato Marco referidas a las Asambleas de
Beneficiarios, los tipos de mayorias requeridos y cuestiones relacionadas, No obstante lo dispuesto en el articulo 31.2. del
Contrato Marco, y en el presente Contrato, podra prescindirse de la asamblea de Beneficiarios si para adoptar cualquier
resolucion que fuera competencia de la asamblea el Fiduciario obtuviere el consentimiento por medio fehaciente expresado por
Mayoria Ordinaria de Beneficiarios — en los asuntos que correspondan a la asamblea ordinaria — o la Mayoria Extraordinaria de
Beneficiarios — en los asuntos que correspondan a la Asamblea Extraordinaria de Beneficiarios - del valor nominal de los
Valores Fiduciarios o los de una Clase determinada, conforme al siguiente procedimiento:

1) El Fiduciario remitird a cada Beneficiario, registrado al Dia Habil anterior, por medio fehaciente escrito dirigido al domicilio
registrado ante el Agente de registro, o cualquiera otro denunciado al Fiduciario, una solicitud (la “Solicitud de
Consentimiento”) que debera incluir (i) una descripcion pormenorizada de las circunstancias del caso, (ii) en su caso, su
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evaluacion y el modo en que dichas circunstancias afectarian al Fideicomiso, (iii) una recomendacion, si la tuviere, respecto del
curso de accion a seguir y, en su caso, el texto de la modificacion o adicién a introducir en el Contrato Suplementario, (iv) los
recaudos indicados en el punto 2) siguiente a efectos de manifestar su voluntad, y (v) la advertencia que el silencio, transcurridos
5 (cinco) Dias Habiles de la recepcién de la nota (o el plazo mayor que indique el Fiduciario), importara disconformidad con la
recomendacion, si la hubiere. Junto con la remisién de las Solicitudes de Consentimiento, el Fiduciario debera publicarla en la
AIF y en los sistemas de informacion donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios para conocimiento publico.

2) Los Beneficiarios deberan contestar por nota o segin el método fehaciente que sefiale el Fiduciario, dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles de recibida la nota del Fiduciario, o dentro del plazo mayor que el Fiduciario indique. El silencio importard una
respuesta negativa a la recomendacion, si la hubiere. El Fiduciario debera verificar que exista consentimiento de la mayoria
requerida de Beneficiarios registrados a la fecha de vencimiento del plazo correspondiente, conforme a los registros de Caja de
Valores S.A.

En ningln caso se considerara que en virtud de tal recomendacion, el Fiduciario y/o los Beneficiarios de que se trate seran
responsables por las consecuencias que deriven del curso de accion resuelto por la mayoria exigible de Beneficiarios.

3) En aquellos supuestos en los que se trate la insuficiencia del Patrimonio Fideicomitido o bien la reestructuracion del pago de
los Servicios de los Valores Fiduciarios a los Beneficiarios, las decisiones de la Asamblea de Beneficiarios seran validas siempre
que cuenten con el quérum y el voto favorable del 75% (setenta y cinco por ciento) de los Valores Fiduciarios en circulacion.

4) El Fiduciante debera abstenerse de votar en caso de suscribir Valores Fiduciarios.

SECCION VII
MISCELANEAS

Avrticulo 7.1. Fecha de cierre de los Estados Contables del Fideicomiso Financiero. Informacion: La fecha de cierre de los
Estados Contables del Fideicomiso sera el 31 de diciembre de cada afio. El Fiduciario dara cumplimiento a su obligacion de
rendir cuentas a los Beneficiarios de acuerdo al régimen informativo establecido por las Normas de la CNV. Asimismo, el
Fiduciario dard cumplimiento a las exigencias informativas que surgen del inciso d) del articulo 1° de la Resolucién de Consejo
N° 2/2006 de la BCBA. Los libros contables del Fideicomiso se encontraran en las oficinas comerciales del Fiduciario sitas en
Av. de Mayo 701, piso 13, Ciudad de Buenos Aires.

Avrticulo 7.2. Disposiciones del Contrato Marco. Todos los aspectos no contemplados en el presente Contrato Suplementario
estan regidos por las disposiciones del Contrato Marco.

Avrticulo 7.3. Domicilios. El Fiduciario y el Fiduciante constituyen en la clausula siguiente (a) domicilios postales especiales,
donde seran validas todas las notificaciones a ser cursadas por escrito con motivo del Fideicomiso; y (b) direcciones de correo
electrénico, donde seran validas todas las comunicaciones que conforme al Contrato Marco y el presente, o segln acuerden las
Partes, puedan ser cursadas o recibidas por ese medio. Cualquier nuevo domicilio postal o direccion de correo electronico s6lo
serd oponible a las otras partes una vez notificada por medio fehaciente.

Avrticulo 7.4. Notificaciones. Todas las notificaciones, comunicaciones o intimaciones que deban cursarse conforme lo previsto
en el presente, deben ser realizadas por escrito y en forma fehaciente, salvo los casos en que proceda las comunicaciones por
correo electronico segun este Contrato. Las notificaciones que por sus caracteristicas no admitan demora seran cursadas por
telefax o por cualquier otro medio disponible, en cuyo caso serdn de inmediato confirmadas por escrito en forma fehaciente. Las
comunicaciones por correo electronico se presumiran remitidas por la persona autorizada que figure como remitente en la
comunicacion respectiva-

Al Fiduciario:

BANCO PATAGONIAS. A

Domicilio: Av. De Mayo 701 piso 24° Ciudad de Buenos Aires

Tel: 4323-5175

Fax: 4323-5420

At.: Sr. Leonardo Gonzélez

Correo electrdnico: uaf_gestionadministrativa@bancopatagonia.com.ar

Al Fiduciante:
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MERCADOLIBRE S.R.L.

Domicilio: Av. Caseros 3039, Piso 2°, Ciudad de Buenos Aires

Tel: 4640 8000

Fax: 4640 8000

At.: Sres. Martin de los Santos/ Nemesio Lozano/ Alejandra Attar Cohen
Correo electrénico: fideicomisos@mercadolibre.com

Avrticulo 7.5. Divisibilidad. Esta previsto que cada articulo y disposicién del presente Contrato Suplementario sea considerado
como independiente y separable, y en el caso de que algun tribunal competente sostuviera que algin articulo o disposicion
resultare inexigible, dicha disposicion sera automaticamente reformada e interpretada de modo de resultar valida, operativa y
exigible con el maximo alcance que permite la ley, y si no es permisible ninguna reforma, tal disposicion se considerara excluida
del presente Contrato Suplementario y los articulos y disposiciones restantes continuaran gozando de plena vigencia y efecto.

Articulo 7.6. Ley Aplicable. Jurisdiccion. El presente Contrato Suplementario y los Valores Fiduciarios, asi como los derechos
y obligaciones de los Beneficiarios de los mismos, se rigen por las leyes aplicables de la Republica Argentina.

Toda controversia que se suscite entre el Fiduciario y/o el Fiduciante y los Beneficiarios con relacién al Contrato de
Fideicomiso, su existencia, validez, calificacion, interpretacion, alcance, cumplimiento o recepcin, se resolvera definitivamente
por el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA de acuerdo con la reglamentacion vigente para el arbitraje de derecho, sin
perjuicio de lo dispuesto en el articulo 760 del Codigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion. Sin perjuicio de ello, en
atencion a lo dispuesto por la Ley N° 24.240 y en concordancia con lo previsto en el articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales, los inversores, podran optar por acudir a los tribunales judiciales competentes.

EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, se suscribe el presente en tres (3) ejemplares de un mismo tenor y a un solo efecto, en la
Ciudad de Buenos Aires, a los [ ] dias del mes de marzo de 2021. Se aclara que el tercer ejemplar se firma a los fines de ser
presentado ante la CNV.

POR MERCADOLIBRE S.R.L.
EN SU CARACTER DE FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO FINANCIERO “MERCADO CREDITO
IX”

Firma:
Aclaracién:
Cargo:

POR BANCO PATAGONIA S.A.
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO “MERCADO CREDITO 1X” Y NO A TITULO
PERSONAL

Firma: Firma:
Aclaracion: Aclaracion:
Cargo: Cargo:
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ANEXO |

Créditos Fideicomitidos a la Fecha de Corte

Forma parte integrante del presente Suplemento de Prospecto el detalle descriptivo de los Créditos que conforman el
Fideicomiso contenido en un CDROM marca Verbatim Nro. de serie D3126PH15193045LH que en copia sera presentado a la
Comisién Nacional de Valores. Dicha informacién se encuentra a disposicion del inversor junto con el Prospecto del Programa y
el Presente Suplemento de Prospecto, en las oficinas del Fiduciario en el horario de 10 hs a 15 hs.
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MERCADOLIBRE S.R.L. BANCO PATAGONIA S.A.

Av. Caseros 3039, Piso 2°° Av. De Mayo 701, Piso 24
Ciudad de Buenos Aires (C1084AAC) Ciudad de Buenos Aires
Fiduciante, Administrador y Agente de Cobro Fiduciario, Emisor, Organizador y Colocador

Allaria Ledesma & Cia. S.A.
25 de Mayo 359, Piso 12
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Sub-Colocador

Marval O'Farrell Mairal
Av. Leandro N. Alem 882, Piso 13°
Ciudad de Buenos Aires.
Asesores legales para la creacion del Programa y la constitucion del Fideicomiso

Agentes de Control y Revision
Gustavo Carballal (Titular), Juan Pablo Corbellani (Suplente)
Florida 234, 5° piso,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
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